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Puntos clave

Market Pulse es una recopilacion de analisis y graficos clave de Binance Research
que arrojan luz sobre el estado de las criptomonedas.

Resumen

En el primer trimestre de
2024 se produjo una
evolucion positiva en la
industria de las
criptomonedas, fomentada
por el lanzamiento tan bien
recibido de los ETF de BTC
en spot; en conjunto
alcanzaron mas de

12 000 millones de doélares
en entradas netas. La
capitalizacion total de
mercado aumento un 60 %
intertrimestral.
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Capasly2

Solana ha obtenido un
rendimiento impresionante
en este trimestre por el
trading de monedas meme
y la sélida influencia del
ecosistema, y ha
experimentado un fuerte
crecimiento en parametros
como las direcciones
activas, el recuento de
transacciones, el volumen
de DEX, etc.

@

DeFi

El valor total bloqueado
(«TVL») en DeFi aumento
un 61,2 % intertrimestral
hasta los 163 300 millones
de USD, gracias al stake
liquido y al restake liquido.
Ambos sectores atrajeron
TVL de los inversores para
participar en los farming de
rendimiento y airdrop.

©

NFT

El volumen total de
ventas de NFT registré un
aumento intertrimestral
del 27 %, impulsado por
un aumento general de
las actividades en
Bitcoin, Ethereum y
Solana.

Juegos

En el panorama de los
videojuegos fueron
protagonistas BNB Chain,
Ethereum y Polygon, que
controlaron alrededor del
70 % de la cuota de
mercado (por numero de
juegos).



ision general del mercado

/>, BINANCE
‘&’ —RESEARCH



Eventos destacados del primer trimestre de 2024

1 enero 10 enero 11 enero 17 enero

Primer trimestre
de 2024 o o . O

Vitalik Buterin comparti¢ la hoja de ruta de 2024 de La SEC aprueba los ETF de Bitcoin en spot Los ETF de Bitcoin en spot Solana Mobile anuncia el sucesor de su
Ethereum empiezan a circular smartphone criptografico
15 febrero 13 febrero 8 febrero 5 febrero
® OpenAI .- 7
OpenAl presenta Sora Ripple adquiere la plataforma de activos UBS lanza la primera garantia tokenizada de  Lanzamiento de Pandora, el primer NFT de
digitales Standard Custody HK en Ethereum la ERC-404
22 febrero 24 febrero 6 marzo 13 marzo

® ® o ®
VALKYRIE 3+ BINANCE GRAYSCALE ¢

Valkyrie lanza un ETF BTC de apalancamiento La billetera Web3 de Binance admite el GrayScale presenta el fondo de stake Dencun, la actualizapién dg Ethereum, entra en
de1:2 mercado de inscripciones de criptomonedas funcionamiento

28 marzo 27 marzo 22 marzo

Segundo

trimestre de
2024

& 2 BlackRock.

Ethena anuncia el lanzamiento del token ENA HSBC presenta productos oro tokenizados para BlackRock presenta el fondo tokenizado BUIDL
clientes minoristas en Hong Kong

4>, BINANCE - Bi
oéo e R ESEARGE Fuente: Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.



Vision general del mercado de criptomonedas

La capitalizacion de mercado aumento en el primer trimestre

Capitalizacion global del mercado de criptomonedas

3.0

20

Market Capitalization (USS$T)

0.0
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE - Coil i
oéo e ARGE Fuente: CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Jan-24

Feb-24

Mar-24

Incremento de mas del
60 % intertrimestral

e En el primer trimestre, impulsado
por el sélido desempeiio de los ETF
de BTC en spot, la capitalizacion del
mercado criptografico aumento un
importante 60 % intertrimestral.

e Cercadel final del trimestre, el
mercado experimento cierta
volatilidad debido a una
desaceleracion en las entradas de
capital de ETF, opiniones
divergentes sobre la accion del
precio posterior al halving y unas
expectativas cambiantes de
recortes de tasas.



Rendimiento de las principales monedas por

capitalizacion de mercado
Las tres monedas principales mantienen sus posiciones en 2022, 2023 y 2024
Rendimiento del precio de las 10 monedas principales e

o e o e e . e e Las monedas meme han
resurgido

1317.08% -72.39% 92.48% 308.91% 59.70% -64.42% 156.40% 67.62%

XRP XRP Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum
34096.50% -84.11% -2.99% 478.27% 397.84% -68.17% 91.50% 58.68%

Ethereum Ethereum XRP XRP BNB BNB BNB BNB e DOGE y SHIB fueron las monedas
8762.26% -81.94% -45.46% 24.75% 1258.62% -54.25% 27.93% 92.81% ’
mas destacadas entre las
Bitcoin Cash Bitcoin Cash Bitcoin Cash Litecoin Solana XRP Solana Solana . . .
451.97% -93.21% 26.19% 217.78% 10682.40% -59.68% 923.06% 97.74% 10 cri ptomonedas princi pales en el
Cardano - Litecoin Polkadot Cardano Dogecoin XRP XRP p r| mer tr| m est re d e 2 0 2 4’ con unas

3400% 37.44% 188.93% 620.39% -56.45% 81.83% 2.48%

Litecoin Stellar Bitcoin Cash XRP Cardano Cardano Dogecoin Im p resionan tes ga nancias d € l' 14 0 y
5019.14% -73.92% 73.63% 251.18% -81.21% 142.38% 141.75% el 190 %’ res pectlvamente‘

I0TA Litecoin BNB Cardano Polygon Avalanche Cardano

867.48% -86.39% 130.73% 452.21% - -68.92% 256.31% 9.01% a o5 .
e Solana siguio teniendo uno de los

NEM Bitcoin SV Bitcoin SV BNB Avalanche Polkadot Dogecoin Avalanche

29070.31% 5.84% 9.60% 180.23% 3408.97% -84.90% 28.08% 38.23% mejores rendimientos, fomentado

o0 e 5% i byt por los efectos de patrimonio del

Cardano Stellar Bitcoin SV Dogecoin Litecoin Tron Shiba Inu eCOSIStema y at I‘ayendO
17666.95% -94.15% -60.09% 72.34% 3389.64% -54.24% 98.31% 194.3% . o
importantes entradas de usuarios y
capital. Por otro lado, TON recuperé
su fuerza gracias a las expectativas
del mercado de la base de usuarios

030 ?EQESAET&E Fuente: CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024. y el. eCOSiStema en eXpanSién de I.a
Nota: La tabla no incluye las stablecoins
cadena. 7
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Cuota de mercado de las monedas

Ligero aumento en la dominancia de BTC

Cuota de mercado de las monedas
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oéo SRR Fuente: CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

+1,6 % intertrimestral
para BTC

e Con el bien recibido lanzamiento de
los ETF de BTC en spot, BTC se
mantuvo en el foco de atencion del
mercado en el primer trimestre de
2024, con un aumento del 1,6 % en
su dominancia. Mientras tanto,
Ethereum continud teniendo un
rendimiento bajo, con una ligera
disminucion de la dominancia.

e BNB experimentd un notable
aumento de la demanda y aumenté
su dominancia en un 0,47 %, en
parte gracias a varios eventos de
Binance Launchpool.



Recaudacion de fondos de criptomonedas

La cantidad de fondos recaudados mantuvo su fuerza en el primer trimestre de 2024

1,500.0

1,000.0

Amount (US$M)

500.0

0.0

/N, BINANCE
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Importe de recaudacion de fondos mensual

1,291.8

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23

Fuente: Rootdata, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

©

Rejuvenecimiento de la
recaudacion de fondos

El apetito por la inversion
continud su auge en el primer
trimestre de 2024, a un nivel
elevado y con recaudaciones
que superaron los

2600 millones de USD, y
aprovechando aun el impulso
del trimestre anterior.

Entre las recaudaciones de
fondos mas destacadas del
periodo se encuentran
EigenLayer y HashKey Group,
cada una con 100 millones de
dolares, y Optimism se planta
con 89 millones de délares,
entre otros. 9



Recaudacion de fondos de criptomonedas por sectores
Los proyectos de infraestructura, lideres en conseguir financiacion

Fondos recaudados por sectores @

== |nfrastructure == DeFi == NFT == Games == CeFi == DAO == Tools & Information La infraestructura ha
Social & Entertainment o o
seguido en el primer

800 .
puesto durante el primer
/ trimestre
600 5
e Con un total recaudado de 1140 millones
de USD, la infraestructura ha recaudado la
mayor cantidad de fondos en el primer
400 trimestre de 2024, representando
-\

Amount (US$M)

aproximadamente el 44 % de la
financiacion total. Le siguen las DeFi con
459 millones de délares, aproximadamente
el 18 % de la financiacion total.
e Sectores como las CeFiy los juegos también
consiguieron recaudar importantes
cantidades en fondos. Las CeFi recaudaron

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 359 millones y los juegos 269 millones de
USD, el 14 % y el 10 % de la financiacion
total, respectivamente.

. BINANCE

&° —RESEARCH Fuente: Rootdata, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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indice de miedo y codicia de criptomonedas

El indice de miedo y codicia subié a medida que aumentaba el optimismo

Indice de miedo y codicia y precio de BTC

== Fear& Greed == BTC

100 $80,000
75 i $60,000
50 | . $40,000
25 $20,000

0 $0

May-23 Jul-23 Sep-23 Nov-23 Jan-24 Mar-24

/N, BINANCE : i i
oéo e ARGE Fuente: Alternative.me, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

8 puntos mas en el primer
trimestre de 2024

e En el primer trimestre de 2024, el
sentimiento del mercado se
inclinaba hacia la zona de «codicia»
por el aumento de la actividad
especulativa. Los importantes flujos
de entrada de ETF de BTC en spot,
el préoximo halving de Bitcoin y los
recortes de tasas previstos han
hecho que el indice alcance la zona
de «codicia extrema» varios dias.

e Elindice de miedoy codiciay el
precio de BTC mostraron una gran
correlacion, alcanzando el 80,5 %
en el ultimo ano.

11
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Transacciones mensuales por cadena
El auge de Solana continud en el primer trimestre de 2024

NuUmero de transacciones (mensual) 6
== Ethereum == BNB Chain == Near == Solana La actividad de Solana se
o000 mantuvo a niveles
4000 elevados

e En el primer trimestre de 2024, las

200.0 & .
/ v transacciones en la red Solana se
100.0 — e mantuvieron elevadas, impulsadas

Transaction Count (M, Logarithmic Scale)

80.0 por multiples airdrops, el continuo
60.0 farming de puntos y un aumento en
40.0 — el trading de monedas meme.
200 / e Tanto BNB Chain como Ethereum
experimentaron menores
¥// fluctuaciones en el primer
Apr-23  May-23  Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 trimestre, excepto Near, cuyas

transacciones aumentaron.

4>, BINANCE ) o
oéo e ARGE Fuente: Etherscan, Bscscan, Artemis, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Media diaria de direcciones activas por cadena

Por lo general, el nimero de direcciones activas ha aumentado

Media diaria de direcciones activas e

== Ethereum == BNB Chain == Near == Solana

Solana registro un
aumento intertrimestral

notable
° El fuerte crecimiento de las direcciones
activas de Solana esta en linea con el
1,000,000

aumento de la actividad en la
plataforma, fomentado por el farming
de airdrops y el trading de monedas
meme.

1,500,000

° Near y Ethereum también tuvieron
500,000 pequenos aumentos intertrimestrales
en sus direcciones activas, un 42 %y
un 24 %, respectivamente. Las
direcciones de BNB Chain se
mantuvieron estables durante el primer
trimestre, mostrando cierto aumento
solo hacia el final del trimestre.

Daily Active Address

0
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fuente: Etherscan, Bscscan, Artemis, DappRadar, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

14



Seguidores de Twitter

BNB Chain ocupa el primer puesto como la cadena mas seguida

Seguidores acumulados en Twitter por cuentas oficiales de blockchains

== @ethereum == @BNBChain == @NEARProtocol == @solana

4.00

3.00

2.00

Twitter Followers (M)

1.00

0.00
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23

/N, BINANCE : i
oéo e ARGE Fuente: SocialBlade. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Oct-23

Nov-23
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Jan-24
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Mar-24

O

@BNBChain lideray
supera a @ethereum

e Con mas de 3,4 millones de
seguidores, @BNBChain ha
superado a @ethereum, que
cuenta con alrededor de
3,3 millones de seguidores

13



BTC: tasa de hash frente a ingresos por bloque de los
mineros

Los ingresos de los mineros procedentes de las recompensas de bloque pronto se reduciran a la mitad

/N, BINANCE
‘v —RESEAR(E:H

Bitcoin's Hash Rate (TH/s)

Tasa de hash frente a los ingresos por bloque de los mineros

== Hash Rate == Miners' Revenue

800,000,000

T \\J\/ 70
640,000,000 //\M\ 56
480,000,000 w 42

ey

A I‘[\ A
320,000,000 28

160,000,000 14

0
Apr-23  May-23  Jun-23  Jul-23 Aug-23  Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

Fuente: Blockchain.com, The Block, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Miner's Revenue (US$M)

La tasa de hash registro
un nuevo maximo

e Con el préximo halving en abril y la
creciente tasa de hash, los mineros podrian
asistir a una reduccion en la rentabilidad, lo
que podria llevar a la consolidacion de
aquellos capaces de lidiar con los altos
costes operativos de la prueba de trabajo
(PoW).

e Elporcentaje de las comisiones de
transaccion que representan los ingresos de
los mineros experimento una caida notable
en el primer trimestre de 2024. Esta
reduccién podria deberse en parte al
enfriamiento de las transacciones
relacionadas con las actividades de BTCfi, lo
que provoco un descenso general en las
transacciones de red.

16



BTC: prima de Grayscale Bitcoin Trust («GBTC»)

El descuento de GBTC desaparecio en el primer trimestre de 2024

Tasa de la prima de Grayscale BTC (%) 0
10,00 Descuento sobre NAV:
%  Final del segundo trimestre
000 de 2023:-30,2 %

A %  Final del tercer trimestre de
A/./'\J\r 2023:-20,7 %
a10.00 ; Mv"yJ %  Final del cuarto trimestre de
/\/"I\N 2023:-8,1%
-20.00 WA %  Final del primer trimestre de
M W 2024: +0.0 %
-30.00 ! .

Premium Rate (%)

e Con laimplementacién de la
/N conversion de ETF, el descuento en
. /v\\'p/‘\vd Grayscale Bitcoin Trust finalmente
\/\) desaparecio en el primer trimestre

de 2024, lo que alineo el precio de

-50.00 GBTC con su valor neto del activo.

May-23  Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

. BINANCE

&° —RESEARCH Fuente: YCharts, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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BTC: saldo de Bitcoin en exchanges frente al precio

El saldo en los exchanges alcanzd su nivel mas bajo en el primer trimestre de 2024.

Saldos de BTC en exchanges frente al precio de BTC

== BTC Price == BTC Balance
80,000.00

250 M

fj 60,000.00

a 1.50 M
[8)
G
8 W 40,000.00
2 1.00 M
oM W
20,000.00
500.00 K
0.00

0.00 K
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fuente: Glassnode, CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

BTC Price

El precio sube, se reducen
los saldos de exchanges

e Los saldos de Bitcoin en los

exchanges alcanzaron sus niveles
mas bajos en el primer trimestre de
2024, mientras que la tendencia
alcista del precio continud y alcanzé
nuevos maximos de 73 000 délares
en marzo.

Esta tendencia alcista ha
proporcionado rentabilidad a mas
del 99 % de los titulares de Bitcoin,
al alcanzar maximos durante varios
anos, segun datos de IntoTheBlock.

18



BTC: solido rendimiento de los ETF de BTC en spot

Los ETF de Bitcoin poseen en conjunto mas de 800 000 Bitcoins

Holdings en cadena de ETF de Bitcoin e
1,000,000 B WisdomTri
S Fuerte demanda de ETF
B Valyre de Bitcoin en spot
B Invesco
250,000 B Frankiin Templeton e Desde su lanzamiento en enero de
' B Fidelity 2024, los ETF de BTC en spot han
I BlackRock experimentado una importante
B Bitwise cantidad consistente de entradas
21Shares netas, con entradas de capital que

500,000

No. of BTC

\ B Grayscale superan en total los
12 000 millones de USD, lo que
indica una fuerte demanda por

parte de los inversores.
250,000

e Sin contar a Grayscale, BlackRock y
Fidelity parecen ser dos de las
opciones mas populares entre los

0 inversores, con cuotas de mercado

Jan-24 Feb-24 Feb-24 Mar-24 Mar-24 Mar-24 del 50 % y 29 % ; reSpeC tivamen te.

/N, BINANCE . i i i
oéo SRR Fuente: Dune Analytics (@hiloboy), Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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ETH: media de comisiones de transacciones

La media de comisiones de Ethereum aumento en el primer trimestre

Comisiones de transacciones de Ethereum 9

s Media de
comisiones/transacciones:
%  Segundo trimestre de 2023:
8,8 USD

2

< Tercer trimestre de 2023:
$20.00

4,8 USD
H % Cuarto trimestre de 2023:
6,4 USD
l I\/M < Primer trimestre de 2024:
$10.00 \ | TN AT 10,8 USD
v V e Lamedia de comisiones de transacciones
en Ethereum aumentoé un 69 %
intertrimestral en el primer trimestre de
2024, principalmente debido a los picos
$0.00 alcanzados a finales de febrero y marzo.

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Este ultimo mes registro niveles superiores
a los del ano pasado.

Average Transaction Fee (USD)

/N, BINANCE : i
oéo e ARGE Fuente: Etherscan, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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ETH: estadisticas de ETH en stake

Alrededor del 27 % de todo el ETH en circulacion ha estado en stake

Cantidad de ETH en stake Q

B Monthly Change == Cumulative Staked ETH Mas de 32 mluones de
40.0 ETH en stake

e Lacantidad de ETH en stake ha aumentado

de manera constante en el primer trimestre
30.0 de 2024; en febrero se observé un auge
notable.

e Ademas del stake tradicional de ETH, los
20.0 participantes del mercado siguen teniendo
un interés considerable en el restake de
Ethereum. Como evidencia, observamos el
crecimiento sustancial del TVL de

10.0 EigenLayer, que crecié de 1000 millones de
USD a mas de 13 000 millones de USD en el
18 primer trimestre. El restake liquido también

1.5 1.5 1.3 g l i A .
O - 0.9 08 0.7 03 0.2 03 interesé en demasia a los inversores, y el
0.0 Il A S e o o | sector ahora cuenta con mas de

Apr-23  May-23 Jun-23  Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 10 000 millones de USD en TVL en

Cumulative Staked ETH (M)

2.9 33

conjunto.

/N, BINANCE . i i i
oéo e ARGE Fuente: Dune Analytics (@hildoby), Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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BNB Chain: media de comisiones de transacciones

La media de comisiones de transacciones aumentd en el primer trimestre de 2024.

Comisiones de transacciones de BNB Chain 9
Media de comisiones/transacciones:
$0.40 % Segundo trimestre de 2023:
0,14 USD
< Tercer trimestre de 2023:
$0.30 0,09 USP
DX Cuarto trimestre de 2023:
0,10 USD

< Primer trimestre de 2024:

$0.20 +—4 \ 0,17 USD
e Durante los dos primeros meses del
primer trimestre de 2024 no se
$0.10 produjeron cambios significativos
U en cuanto a comisiones de
transaccién en la BNB Chain. Sin

embargo, hacia el final del trimestre

Average Transaction Fee (USD)

$0.00 I 1 1
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 se dieron [PHE0 notables a medida

gue aumentaba la actividad en BNB
P Chain.

BINANCE . i i
oéo e ARGE Fuente: Bscscan, Token Terminal, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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BNB Chain: principales dApps por TVL

Los DEX y los préstamos siguen siendo los ambitos mas importantes

Las 10 principales dApps en la BNB Chain (por TVL)

PancakeSwap
Venus 1,700.0

Lista A0 [ 372°
Pinksale [N 252+
coinwind [l 2705
Kinza Finance - 173.6
B2 suzz [ 1474
uncx Network [JJJj 1037
Radiant v2 [JJ] 969
Dxsale [ 659

500 1,000 1,500 2,000

o

Total Value Locked (US$M)

/N, BINANCE : Defi i
oéo e ARGE Fuente: DefiLlama, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

2,195.0

2,500

O

PancakeSwap continuo
siendo la dApp dominante

e PancakeSwap sigue siendo la principal
dApp DeFi en BNB Chain. Del mismo
modo, Venus también mantuvo su
posicion como la segunda dApp DeFi
mas grande en BNB Chain, con unas
ganancias intertrimestrales del 55 % en
su TVL.

e Lista DAO, un protocolo
descentralizado de préstamos de
stablecoins impulsado por LSDfi, ha
visto su TVL crecer de forma
significativa tras su evento Cosmic
Adventure Challenge en febrero,
convirtiéndose rapidamente en el
tercer protocolo mas grande de BNB
Chain.
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Valor total bloqueado en las capas 2 principales
Arbitrum, Optimism y Base son las capas 2 principales

20

15

10

TVL (US$B)

5

0

Apr-23 May-23 Jun-23
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Valor total bloqueado (miles de millones de USD)

== Arbitrum OP Mainnet

Base == Blast Starknet

Wm

Fuente: L2Beat, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

/‘/‘N///\hﬁ

Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

O

Las L2 consiguieron
ganancias destacables de
TVL

e Arbitrum mantuvo su posicidén como
la principal red de la capa 2 en
términos de TVL, que corono con
una ganancia intertrimestral del
80 % y termind el trimestre con un
TVL que rozaba los 20 000 millones
de USD.

e Base redujo sus diferencias con OP
Mainnet, impulsado por el aumento
del trading de monedas meme en la
red. Ademas, Starknet experimenté un
aumento en su TVL, superando los
300 millones de USD al final del
trimestre después del lanzamiento de
su token en febrero. 25



Direcciones activas diarias de las L2 principales

Base acorta las distancias con otras redes principales de la L2

Direcciones activas diarias de las L2 principales

== Arbitrum OP Mainnet Base

1,000,000

750,000 —

500,000 —_—

250,000 | | | ; J_\
Mwnm M"W aw

0
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oéo e ARGE Fuente: Dune Analytics (@msilb7), Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Base vio un aumento
notable en las direcciones
activas en marzo

e Elaumento de las direcciones
activas de Base se debid
principalmente al trading de
monedas meme, que impulso la
actividad general de la cadena.

e la media diaria de direcciones
activas del primer trimestre se
establecio en 180 000 para
Arbitrum, 88 000 para OP Mainnet y
127 000 en Base, lo que supone un
aumento del 22 %, para las dos
primeras y del 98 % para la ultima.
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Recuento diario de transacciones
La actividad de transacciones en Base aumento

NuUmero diario de transacciones de las L2 principales e
Base OP Mainnet [l Arbitrum Base se pone al dl'a con
6,000,000 Sus pares

e Junto con un aumento en las
direcciones activas diarias, los
4,000,000 recuentos diarios de transacciones
de Base también aumentaron
significativamente, en concreto en
el mes de marzo, cuando se
2,000,000 SR | intensifico el trading de monedas

Transaction Count

meme en la red.
i T |||“|\|’N " Ny oF it e
B e AT T
Apr-23 May-23 Jun-23 Juk23 Aug-23 Sep-23 Oct23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 aumentaron en el primer trimestre

de 2024, cerrandolo con un
aumento intertrimestral en el
recuento de transacciones del 17 %
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TVLde las DeFi

ELTVL de las DeFi crecio en el primer trimestre

TVL de las DeFi (miles de millones de USD)
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&' —RESEARCH Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

@

+69,4 % en crecimiento
intertrimestral

e ELTVL en el ecosistema de las DeFi
experimento un auge en el primer trimestre
gue coincidio con una recuperacion
generalizada del mercado.

e ELTVL de los protocolos de stake liquido
como Lido crecieron notablemente: un
61,5 % intertrimestral y acapararon
aproximadamente el 21,3 % de la cuota
total de mercado del TVL de las DeFi.

e Los préstamos también han crecido de
forma considerable, con protocolos como
Aave y Compound, que han registrado un
aumento intertrimestral del 66,8 %y del
21,1 % respectivamente.
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Los cinco sectores de DeFi principales
El restake se ha convertido en una narrativa lider

TVL de los cinco sectores de DeFi principales 0

60.0 . El restake saca a CDP del
top 5

e Lanarrativa del restake ha ganado
bastante fuerza en el primer
trimestre, con EigenLayer con mas
de 12 000 millones de USD en TVL.

40.0

e Con la eliminacion del limite de
depdsitos en EigenlLayer, el
13.8 mercado del restake ha crecido

exponencialmente, y se espera que
siga creciendo con el lanzamiento
de la mainnet de EigenLayer el 9 de

20.0

Total Value Locked (US$B)

abril.

0.0
Liquid Staking Lending Bridge Dexes Restaking

4N, BINANCE - Defi i
oéo R ESEARCE Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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TVL por blockchain

Solana siguio creciendo con solidez en el primer trimestre

Solana en el punto de
mira

Cuota de mercado del TVL de las DeFi por cadena
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&° —RESEARCH Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

La dominancia del TVL de las DeFi de
Solana aumento del 4,18 % en el cuarto
trimestre de 2023 al 6,79 % en el primer
trimestre de 2024, lo que marca una de las
tasas de crecimiento intertrimestral mas
importantes de todas las cadenas.

Factores determinantes para Solana: la
accion positiva del precio de SOL, el furor
por las monedas meme (por ejemplo, WIF,
SLERF, BOME), las actividades de farming
de puntos y airdrops, y el crecimiento
constante de sectores de las DeFi (stake
liquido, préstamos, DEX, derivados, etc.).
Ahora cuenta con una serie de proyectos
DeFi bluechip que han ayudado a mantener
la liquidez en el ecosistema.

31



Principales dApps de DeFi por TVL
EigenLayer y Pendle entran en el top 10

Las 10 dApps de DeFi principales
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&° —RESEARCH Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Crecimiento de
EigenLayer y Pendle

e EigenlLayer ha ascendido
rapidamente en las clasificaciones,
superando a los principales
protocolos como Aave y Maker. El
TVL de EigenLayer ha aumentado
un 1012 % intertrimestral.

e Pendle también ha entrado en la
clasificacion de las 10 dApps de
DeFi principales segiun el TVL en el
primer trimestre. Gran parte del
crecimiento del TVL de Pendle
puede atribuirse al auge del
restake, especialmente a través del
trading de rendimiento para ETH en
restake. EL TVL de Pendle ha crecido
un 277,6 % intertrimestral. 39



Volumen de trading en DEX/CEX

La relacion DEX/CEX fue ligeramente inferior a finales del primer trimestre

Relacion DEX a CEX (%)
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&' —RESEARCH Fuente: The Block, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Nota: DEX = exchange descentralizado | CEX = exchange centralizado

-1,4 % (absoluto) en el
primer trimestre

e Aunque la relacion DEX/CEX
disminuyd en el primer
trimestre, el volumen de trading
de DEX siguio6 creciendo con
solidez y llegd a alcanzar los
180 000 millones de USD en
marzo de 2024, casi igualando el
maximo historico establecido en
2021.

e Elvolumen medio mensual en
DEX en spot crecidé un
impresionante 69,1 %
intertrimestral.
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Cuota de mercado de stablecoins
Auge de la nueva stablecoin, USDe

Cuota de mercado de stablecoins (por capitalizacion de mercado)

80.00% = USDT Nueva stablecoin: USDe

== USDC

h e USDe, un délar sintético emitido por

Ethena Labs, emplea una estrategia
de distancia neutral para mantener
garantia de respaldo. Gracias a su
elevado APY, el USDe ha atraido una
40.00% demanda considerable, lo que lo ha
colocado entre las 5 principales
stablecoins por capitalizacion de

== FDUSD
60.00% == USDe

== Others

Stablecoin Dominance (%)

mercado.
20.00%
e En términos intertrimestrales,
¥\ USDT ha mantenido una cuota de
aproximadamente el 70 % en el
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USDe por la cuota de mercado.
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Ventas totales de NFT

Las ventas aumentaron en el primer trimestre, aprovechando el impulso del cuarto

trimestre de 2023
Ventas de NFT por mes 0

Las ventas de NFT

ey siguieron aumentando
en el primer trimestre de
2024

e Lasventas de NFT en el primer trimestre
registraron ganancias del 27 %, gracias a
un aumento general de las actividades en
Bitcoin, Ethereum y Solana.

NFT Sales (US$B)
o

2.0
e Latendencia alcista en el volumen de
ventas de NFT desde finales de 2023 se
mantuvo hasta el primer trimestre de
2024,y las principales redes como
Bitcoin, Ethereum y Solana registraron un

0.7 0.7
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0.0 I . . aumento de las ventas totales. Las

Apr-23  May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 COleFCIPHGS populgreg que f'omentan este
crecimiento son Bitcoin Ordinals,

NodeMonkeys, Pandora y Mad Lads, entre
otras.
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oéo e ARGE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Volumen de ventas de NFT por blockchain
Ethereum sigue teniendo el mayor volumen de ventas de NFT

Market Share By Sales Volume

Ventas de NFT por cadena

Others [ BNB W Flow [ ImmutableX W Solana Ethereum Bitcoin

100%

\/ \

50%

25% = -

0%
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

000 BINANCE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

v

—RESEARCH

Creacion de ERC-404

e En el primer trimestre de 2024,
Ethereum liderd las ventas de NFT
con un volumen de 1400 millones
de USD, seguido de cerca por
Bitcoin con 1150 millones.

e Pandora, la primera coleccién de
NFT que utiliza el estandar ERC404,
destaco entre las colecciones de
NFT de Ethereum. Fue lanzada en
febrero y rapidamente acumulé
cerca de 180 millones de USD en
ventas, el 12,8 % del volumen total
de ventas de NFT de Ethereum en el
primer trimestre.
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Transacciones totales de NFT

El recuento de transacciones aumento en el primer trimestre de 2024

NuUmero de transacciones de NFT por mes e

s 122 Las transacciones del

' primer trimestre de 2024
aumentaron un 13,4 %
intertrimestral

e A pesarde que el recuento de
transacciones ha disminuido de manera
gradual y mensual durante el primer
trimestre, se ha dado un aumento general
en el total de las transacciones en
comparacion con el trimestre anterior.
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# of Transactions (M)

e Elaumento en el nimero de transacciones
fue paralelo al aumento del volumen total
de ventas, lo que indica una mayor actividad
en el mercado de NFT, con los NFT de
Bitcoin y Solana convirtiéndose en
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oéo e ARGE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Numero de compradores unicos

Continula la tendencia alcista de compradores Unicos de NFT

NuUmero de compradores Unicos diarios
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oéo e ARGE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Los compradores Unicos
aumentaron en el primer
trimestre de 2024

e Elnumero medio de compradores
Unicos diarios de NFT aumentoé un
30 % intertrimestral en el primer
trimestre.

e En el primer trimestre, el nUumero de
compradores Unicos mensuales
superd el nimero de vendedores
Unicos mensuales, lo que mantuvo
el cambio positivo observado en el
trimestre anterior.
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indice de precios NFT-500

El rendimiento de los NFT empeord en el primer trimestre de 2024

Indice de precios NFT-500 (ETH)
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030 ?EQES'%AN‘S:E Fuente: Nansen, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
Nota: El Nansen NFT-500 es un amplio indice de mercado que sigue la actividad de mercado de los NFT emitidos en la blockchain de
Ethereum. Los puntos del indice se pueden representar como lo que valdrian ahora 1000 USD invertidos el 1 de enero.

Mar-24

-27 % intertrimestral en
el indice NFT-500

e Con un descenso del rendimiento
del 27 % intertrimestral, el indice
NFT-500 se encuentra ahora en su
punto mas bajo desde su creacion.

e En concreto, el indice solo rastrea la
actividad del mercado de los NFT
emitidos en la blockchain de
Ethereum. Por lo tanto, los NFT de
Bitcoin, no se reflejan en el indice,
aunque tengan un buen
rendimiento.
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Rendimiento de los precios por sectores

Los NFT relacionados con los juegos obtuvieron resultados excelentes en el primer

trimestre de 2024

Evolucion intertrimestral del indice NFT (primer trimestre del 2024)

0.0%
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&° —RESEARCH Fuente: Nansen, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Nota: Blue Chip-10 consta de diez NFT cldsicos e importantes organizados por su capitalizacién de mercado. Social-100 hace un seguimiento de las 100 colecciones principales de
NFT sociales por capitalizacion de mercado. El indice Gaming-50 hace un seguimiento de 50 colecciones de juegos de NFT clasificadas por capitalizacion de mercado. Art-20 hace un
seguimiento de las 20 colecciones de arte principales por capitalizacién de mercado. El indice Metaverse-20 hace un seguimiento de las 20 colecciones principales de NFT del
metaverso por capitalizacion de mercado.

Los NFT relacionados
con los juegos
demostraron una fuerza
relativa

e Con un descenso intertrimestral del
11,1 %, los NFT de juegos mostraron
resistencia en comparacion con otros
sectores.

e Elrendimiento de las colecciones de
NFT sociales y Blue Chip PFP vivieron
un descenso en comparacion con el
trimestre anterior, finalizando el primer
trimestre con un descenso
intertrimestral del 17,1 % y el 19,8 %,
respectivamente.

e Las colecciones del metaverso fueron
las que peores resultados obtuvieron,
cerrando el primer trimestre con un
considerable descenso intertrimestral
del 52,8 %.
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Principales mercados NFT por cuota de mercado
Blur mantiene su posicion dominante

Por volumen
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Fuente: Dune Analytics, NFTScan, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

Op

enSea
42.6%

O

La dominancia de Blur

se ha fortalecido atuin

mas

e Elliderazgo de Blur en el
volumen de transacciones se
solidifico ain mas en el primer
trimestre, haciéndose con el
73,6 %, 74,4 %y 70,2 % del
mercado en enero, febreroy
marzo, respectivamente. Por el
contrario, las acciones de
volumen de Opensea
disminuyeron, con un 14 %,

15,4 %y 14,1 % durante los
mismos meses.
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Juegos por cadena
BNB Chain lidera con la mayor cantidad de juegos

Juegos de la Web3 por cadena Q
Others BNB Chain mantuvo su
11.2% ° . V4 .
Bifooin dominancia en el ambito
0.8% . o
Klaytn de los juegos en el primer
Tron BNB Chai :
0.58% St trimestre
Enijin
1.0% e BNB Chain sigue encabezando el liderazgo
gm;}mable'x trimestralmente con mas de 1000 juegos en
Avalanche su red, incluidos titulos populares como
2.9% Fortitude, Superior y Ardoxus. En el primer
?’?3/( trimestre, Ethereum vivio el mayor auge de
Solana juegos con respecto al trimestre anterior,
6.3% con nuevos participantes como Pixel y
Portal Gaming.
Pol
1:_53? e BNB Chain ha destacado por sus bajas
Ethereum comisiones de gas y la infraestructura que
19.9% ofrece para crear juegos innovadores.

/N, BINANCE . in, Bi
000 e ARGE Fuente: Play2Earn, BNB Chain, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Juegos por estado
El sector de los juegos esta listo para despegar en 2024

-

Cancelled

Juegos de la Web3 por estado

9.9%

Development

22.1%

Beta

Live

17.5%

~ —RESEARCH

27.3%

Presale

10.4%

Alpha

00 BINANCE Fuente: PlaytoEarn, Gam3s.gg, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.

12.8%

Creciente lista de juegos
AAA por estados

e El porcentaje de la cuota del mercado

correspondiente a juegos en desarrollo
ha aumentado en el primer trimestre, a
medida que los desarrolladores siguen
creando nuevos juegos.

Entre los juegos en fase alfa
encontramos Champions Arenay
Matrlx Fire, entre otros.

Entre los juegos en fase beta
encontramos Big Time, GRIT y Town
Star, entre otros.

Entre los juegos en fase de desarrollo
encontramos Legacy y Eternal Paradox,
entre otros.
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Juegos por dispositivo

La mayoria de los juegos de blockchain siguen disponibles en la web y en Windows

Juegos de la Web3 por dispositivo e

Los juegos basados en
1.297 web siguen a la cabeza

e La cantidad de juegos basados en web
aumentoé un 2,5 % intertrimestral,
mientras que los juegos para Windows
y Mac experimentaron un crecimiento
conjunto del 8,4 % intertrimestral.

1,500

1,000

e Los juegos basados en dispositivos
moviles registraron un crecimiento
intertrimestral del 3,8 %. Los juegos
moviles mas destacados en desarrollo
son Matrlx Fire y Heroes of Mavia.

500

Number of Games

148
2 23 12 e Laadopcion de los juegos de la Web3
0 - oo en consol§§ se ha qued_ado rezagada en
Web Windows  Android 10S MAC Linux  Playstation XBOX  Nintendo comparacion con otro tipo de

plataformas.

/N, BINANCE : i
oéo e ARGE Fuente: PlaytoEarn, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Juegos por género

Lider de los juegos jugador contra jugador

Juegos de la Web3 por género
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Fuente: PlaytoEarn.net, Chainplay, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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PvP tiene la mayor
cantidad de juegos

e PvP, estrategia y aventura son las
categorias predominantes en los
juegos. Esto parece indicar que los
desarrolladores creen que estos
géneros tienen el mayor potencial.

e Estas 3 categorias también tienen
juegos AAA populares como Matrlx
Fire, Big Time, Shrapnel, Nyan
Heroes, entre otros.
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Clasificacion de los juegos mas populares

Pixels y Matrlx Fire obtienen un nuevo interés por parte de los jugadores

Juegos por billeteras activas Unicas (primer trimestre de 2024)
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oéo e ARGE Fuente: Dappradar, Binance Research. Datos a 31 de marzo de 2024.
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Los juegos de
competicion PvP se hacen
con el podio

Pixels (PIXEL) es un nuevo juego social no
oficial de la Web3 de la red Ronin, que
presenta un entorno de mundo abierto
centrado en la agricultura, la exploracion y
la creacion.

Matrlx Fire, desarrollado por el estudio
Matrlx, ha atraido a muchos jugadores con
su popular juego para dispositivos méviles
de disparos en primera persona en el
metaverso.

motoDEX, un juego desarrollado por el
estudio de juegos OpenBiSea, ha mantenido
su liderazgo y ha visto aumentar el nimero
de billeteras activas Unicas a 3,68 millones
en el primer trimestre.
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Los cinco principales tokens de gaming por capitalizacion de

mercado
$GALA se hizo con el primer puesto
Tokens de gaming por capitalizacion de mercado (ultimos 30 dias)
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000 e ARGE Fuente: DeGame, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

e

Gran aumento de los
tokens del metaverso

e La capitalizacién de mercado de los
tokens del metaverso ha
aumentado a la par con el
crecimiento general propio de los
mercados de criptomonedas.

e Gala Games, una plataforma de
juegos, ha mas que duplicado su
capitalizacion de mercado,
superando a los mejores juegos del
metaverso. La plataforma ofrece
una amplia gama de juegos
fascinantes que pertenecen a varios
géneros, incluidos Town Stars,
Spider Tanks y Mirandus, entre
otros.
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Colaboradores

Brian Chen

En la actualidad, Brian trabaja para
Binance como becario de investigacion
macroeconomica. Antes de formar parte
del equipo de Binance, trabajo como
investigador de las DeFi en una empresa
emergente de servicios financieros y en
una organizacion Web3 de formacion.
Cuenta con un master en Finanzas por la
Universidad de California, Irvine («UCI»),
y lleva trabajando en el sector de las
criptomonedas desde 2021.
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Keng Ying Sim

En la actualidad, Keng Ying («Sky») es
analista de datos de investigacion en
Binance. Antes de formar parte de
Binance, trabaj6 como analista de
investigacion en Bybit y Citi, esta ultima
centrada en andlisis de gestion
patrimonial offshore.

Sky es una entusiasta de los datos en
cadena que disfruta  resolviendo
situaciones complejas en su tiempo libre.

Diong Wei Jun

En la actualidad, Wei Jun es analista de
datos de investigacion en practicas en el
equipo de datos de investigacion de
Binance. Es estudiante de ultimo afio que
se esta especializando en Contabilidad y
Analisis de Datos en la Singapore
Management University. Antes de formar
parte de Binance, contaba con
experiencia en la gestion de productos en
empresas emergentes de criptomonedas.
También estuvo involucrado en el club
SMU  Fintech como director de
investigacion y lideraba el plan de
estudios de investigacion en areas como
las DeFiy los pagos.
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Acerca de Binance Research

Binance Research es la rama de investigacion de
Binance, el exchange de criptomonedas lider a nivel
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