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Pontos-chave

Esse relatorio de pulso do mercado € uma compilacao dos
principais graficos e analises da Binance Research e visa

esclarecer o estado das criptomoedas.

Visao geral

O primeiro trimestre de
2024 teve
desenvolvimentos
positivos no setor de
criptomoedas,
impulsionados pela
aprovacgao de ETFs spot de
BTC, que coletivamente
atrairam mais de US$ 12
bilhoes em fluxos de
entrada liquidos. O total de
capitalizagcdo de mercado
aumentou 60% no
trimestre.

/A, BINANCE
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Layer-1e
Layer-2

A Solana teve um
desempenho
impressionante no
trimestre, impulsionado
pelo trading de meme
coins e pela forte tragcao do
ecossistema, registrando
um crescimento acentuado
em métricas como
enderecos ativos,
contagem de transacoes e
volume de DEX, etc.

@

DeFi

O valor total bloqueado
(“TVL”) do setor DeFi
aumentou 61,2% no
trimestre, para US$ 163,3
bilhdes, impulsionado pelo
staking liquido e restaking
liquido. Ambos os setores
atrairam o TVL de
investidores para participar
do yield farming e airdrop
farming.

©

NFTs

O total de vendas de
NFTs registrou uma alta
de 27% no trimestre,
impulsionado por um
aumento geral nas
atividades do Bitcoin,
Ethereum e Solana.

Jogos

O cenario de jogos foi
liderado pela BNB Chain,
Ethereum e Polygon, com
aproximadamente 70% da
participagao de mercado
(em numero de jogos).
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Eventos notaveis no 1°T de 2024

1 jan 10 jan 11 jan 17 jan
: ; '

Vitalik Buterin compartilha roadmap da SEC aprova ETFs spot de Bitcoin

Inicio do trading de ETFs spot

Solana Mobile anuncia um sucessor para

Ethereum para 2024 de Bitcoin seu smartphone cripto
15 fev 13 fev 8 fev 5 fev
© OpenAI f 5

OpenAl apresenta o Sora

digitais Standard Custody de Hong Kong na Ethereum

22 fev 24 fev 6 mar

Ripple adquire plataforma de ativos UBS langa primeira garantia tokenizada

Langamento do primeiro NFT

ERC-404, Pandora

13 mar

@ ® ®
VALKYRIE 3 BINANCE GRAYSCALE

Valkyrie lanca ETF de BTC com
alavancagem de 2x

Carteira Web3 da Binance suporta
Marketplace de Inscriptions

28 mar 27 mar

GrayScale introduz o fundo de
staking de criptomoedas

Langamento da atualizagao Dencun da
Ethereum

22 mar

2°T de 2024 o o
203 q

Ethena anuncia langamento do token ENA HSBC introduz produtos de ouro

tokenizado para clientes de varejo em

/A, BINANCE - Bi Hong Kong
oéo e P ECTALG Fonte: Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

o
BlackRock.

BlackRock revela fundo tokenizado BUIDL




Visao geral do mercado cripto
A capitalizacao de mercado aumentou no primeiro trimestre

Capitalizacao de mercado global de criptomoedas

3.0

20

Market Capitalization (USS$T)

0.0
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE : i
oéo SRR Fonte: CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Jan-24

Feb-24

Mar-24

Aumento de +60% no
trimestre

e No primeiro trimestre, impulsionada
pelo forte desempenho dos ETFs
spot de BTC, a capitalizacao de
mercado cripto registrou uma alta
significativa de 60% em relacao ao
trimestre anterior.

e Perto do fim do trimestre, o
mercado apresentou alguma
volatilidade devido a uma reducao
nas entradas de capital de ETFs,
visoes divergentes sobre a agao dos
precos apos o halving e mudancas
nas expectativas de cortes das
taxas.



Desempenho das maiores moedas por capitalizacao de

mercado
As 3 principais moedas mantiveram suas posicoes em 2022, 2023 e 2024
Desempenho de preco das 10 principais moedas

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Ressu rgi m e nto d as m e m e

Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin
1317.08% -72.39% 92.48% 308.91% 59.70% -64.42% 156.40% 67.62%

coins

Ethereum Ethereum XRP XRP BNB BNB BNB BNB O DOGE e SHIB tiveram desempenhos de
8762.26% -81.94% -45.46% 24.75% 1258.62% -54.25% 27.93% 92.81% destaq ue entre as 10 principais
Bitcoin Cash Bitcoin Cash Bitcoin Cash Litecoin Solana XRP Solana Solana criptomoedas no primeiro trimestre de
451.97% -93.21% 26.19% 217.78% 10682.40% -59.68% 923.06% 97.74%
2024, apresentando ganhos

Cardano Litecoin Polkadot Cardano Dogecoin XRP XRP H H 0, 0,
3400% - 37.44% 188.93% 620.39% -56.45% 81.83% 2.48% im press'lonantes de 140% e 190 A)’
e - > respectivamente.

Litecoin Stellar Bitcoin Cash XRP Cardano Cardano Dogecoin

5019.14% -73.92% 73.63% 251.18% -81.21% 142.38% 141.75%

I0TA Litecoin BNB Cardano Polygon Avalanche Cardano e A Solana continuou apresentando um dos
867.48% -86.39% 130.73% 452.21% -68.92% 256.31% 9.01% melhores desem penhos’ impulsionada

NEM Bitcoin SV Bitcoin SV BNB Avalanche Polkadot Dogecoin Avalanche pelos efeitos positivos do ecossistema,
29070.31% 584% 9.60% 3408.97% -84.90% 28.08% 38.23% A . o g
atraindo fluxos significativos de usuarios e

Tron Tezos Polkadot Tron Polkadot Toncoin Gz
-57.00% 194.10% 197.82% -29.53% 91.17% 133.80% capitais. Por outro lado, a TON recuperou

Stellar Cardano Stellar e Ciscon o STE sua forca, impulsionada pela expectativa do
17666.95% -94.15% -60.09% 5 3389.64% -54.24% 98.31% 194.3% mercado em rela(;éo ‘a base de USUéI’iOS

potenciais da blockchain e ao ecossistema
em expansao.

XRP XRP Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum
34096.50% -84.11% -2.99% 478.27% 397.84% -68.17% 91.50% 58.68%

< Decreasing Market Cap

4> BINANCE Fonte: CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
4 —RESEARCH . - ;
Observacdo: a tabela exclui stablecoins



Participacao de mercado de moedas
Pequeno aumento na dominancia do BTC

Participacao de mercado de moedas
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Fonte: CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

+1,6% no trimestre para o
BTC

e Com o langcamento bem-sucedido
dos ETFs spot de BTC, o BTC
permaneceu no centro das
atencoes do mercado no primeiro
trimestre de 2024, com um
aumento de 1,6% em sua
dominancia. A Ethereum continuou
com um desempenho abaixo do
esperado, com uma ligeira queda
em sua dominancia.

e BNB teve um aumento significativo
na demanda, com sua dominancia
aumentando em 0,47%, devido em
parte a varios eventos da Binance
Launchpool.



Captacao de recursos no setor cripto

Montante de fundos arrecadados permaneceu alto no 1°T de 2024

Valor mensal de captacao de recursos @
15000 Atividade renovada de
12918 captagéo de recursos

e Ointeresse por investimentos
permaneceu forte no 1°T de
2024, mantendo-se em um
nivel elevado, com mais de US$
2,6 bilhoes arrecadados e
sustentando o impulso do
trimestre anterior.

1,000.0

Amount (US$M)

500.0

e  Captagoes de recursos notaveis
no periodo incluiram o
EigenLayer e o HashKey Group,
cada um garantindo US$ 100

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 m!lhges’ ea roqaqa de US$ 89

milhdes da Optimism, entre

outras.

0.0

A, BINANCE

&° —RESEARCH Fonte: Rootdata, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.



Captacao de recursos cripto por setores
Projetos de infraestrutura lideram na captacao de recursos

Recursos captados por setores @

== |nfrastructure == DeFi == NFT == Games == CeFi == DAO == Tools & Information Infraestrutura manteve a

Social & Entertainment

i primeira posicao no 1°T

e Com um valor total arrecadado de US$ 1,14
/ bilhao, o setor de infraestrutura arrecadou a

maior parte dos fundos no 1°T de 2024,
representando cerca de 44% do valor total.
O setor DeFi ocupou a segunda posicao,
com US$ 459 milhdes, representando
aproximadamente 18% do valor total

arrecadado.
e Setores como o CeFi e a indUstria de jogos
também arrecadaram valores significativos.
O CeFi arrecadou US$ 359 milhdes e o setor
de jogos US$ 269 milhdes, representando
N 14% e 10% do total, respectivamente.

Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

600

400 ———\

Amount (US$M)

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: Rootdata, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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indice de Medo e Ganancia Cripto

O indice de medo e ganancia subiu a medida que o otimismo aumentou

Indice de medo e ganancia e preco do BTC Q

= Fear & Greed == BTC +8 pontos no 1°T de 2024
100 $80,000

e O sentimento do mercado
permaneceu na zona de “Ganancia’
no 1°T de 2024, devido a

75 ; $60,000 intensificacdo da atividade

especulativa. Os fortes fluxos de

entrada de ETFs spot de BTC, o

50 | _ $40,000 halving do Bitcoin e os esperados

cortes nas taxas, levaram o indice a

atingir a zona de “Ganancia

extrema” em varios dias.

)

25 $20,000
e O indice de medo e gananciae o
preco do BTC apresentaram uma
0 $0 alta correlacao, atingindo 80,5% no
May-23 Jul-23 Sep-23 Nov-23 Jan-24 Mar-24 ano passado.

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fonte: Alternative.me, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Transacoes mensais por blockchain
O impeto da Solana continuou no 1°T de 2024

Numero de transagoes (mensal) 6

== Ethereum == BNB Chain == Near == Solana A atividade da So[ana
500 permaneceu elevada
400.0

e No primeiro trimestre de 2024, a
atividade de transacoes na rede

200.0 = Solana continuou alta,
_ impulsionada por varios airdrops,
100.0 I — P g ’

e —— pontos de farming e um aumento no

i trading de moedas meme.

40.0 —_ 7 e Enquanto isso, além da Near, que
/ teve um aumento nas transacoes,

Transaction Count (M, Logarithmic Scale)

20.0 tanto a BNB Chain quanto a
\—// Ethereum apresentaram pequenas

Apr-23  May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 flUtuagoes PO DILLACHRG trimestre.

/N, BINANCE . is, Bi
oéo e ARGE Fonte: Etherscan, Bscscan, Artemis, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Média de enderecos ativos diarios por blockchain
O numero de enderecos ativos aumentou

Média diaria de enderecos ativos e

== Ethereum == BNB Chain == Near == Solana

A Solana registrou um
aumento acentuado no

trimestre
° O aumento significativo dos enderecos
—— ativos da Solana esta alinhado com o

aumento da atividade na Solana,
impulsionado pelo airdrop farming e
pelo trading de moedas meme
(memecaoins).

1,500,000

Daily Active Address

° Em termos de enderecos ativos, a Near
500,000 e a Ethereum também tiveram ganhos
no trimestre, com altas de 42% e 24%,
respectivamente. O numero de
enderecos da BNB Chain permaneceu
estavel ao longo do primeiro trimestre,
com uma ligeira alta no final do
periodo.

0
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fonte: Etherscan, Bscscan, Artemis, DappRadar, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Seguidores no Twitter

A BNB Chain ocupa o primeiro lugar como a blockchain com mais seguidores

K8

v

Contagem de seguidores no Twitter das contas oficiais das blockchains

== @ethereum == @BNBChain == @NEARProtocol == @solana

4.00

3.00
g
(2
s
] 2.00
(<]
iy
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1.00

0.00

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24

BINANCE - i
e ARGE Fonte: SocialBlade. Dados de 31 de margo de 2024.

Mar-24

O

A @BNBChain lidera,
ultrapassando a
@ethereum

e Com mais de 3,4 milhoes de
seguidores, a @BNBChain
superou a @ethereum, que
possui aproximadamente 3,3
milhdes de seguidores

13



BTC: taxa de hash vs receita de bloco dos mineradores

A receita dos mineradores com as recompensas de bloco sera reduzida pela
metade em breve

Taxa de hash vs receita de bloco dos mineradores e

== Hash Rate == Miners' Revenue
6401000,000 //\y\/\ WN
480,000,000 ¥

e

A, I‘[\ A
320,000,000 28

800,000,000

A taxa de hash registrou
um novo pico

aumento da taxa de hash, os mineradores
podem enfrentar uma reducao na
lucratividade, potencialmente levando a
consolidacao entre aqueles capazes de
gerenciar os altos custos operacionais do
Proof of Work (“PoW”).

70
- e Com o halving de abril, juntamente com o
42

e A porcentagem das taxas de transacao que
contabilizam a receita dos mineradores teve
uma queda notavel no primeiro trimestre de

160,000,000 ” 2024. Essa reducao pode ser parcialmente

i atribuida ao resfriamento das transacdes
relacionadas as atividades do BTCfi, o que
resultou em uma queda geral nas

0 transacdes da rede.

Bitcoin's Hash Rate (TH/s)
Miner's Revenue (US$M)

0
Apr-23  May-23  Jun-23  Jul-23 Aug-23  Sep-23  Oct-283  Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

. BINANCE

&° —RESEARCH Fonte: Blockchain.com, The Block, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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BTC: Premium do fundo Grayscale Bitcoin Trust (“GBTC”’)
O desconto do GBTC se dissipou no 1°T de 2024

K8

v

Taxa do Premium do Grayscale BTC (%)
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BINANCE

e ARGE Fonte: YCharts, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Desconto no valor

patrimonial liquido (NAV):
&  Fim do 2°T de 2023: -30,2%
% Fimdo 3°Tde 2023:-20,7%
% Fimdo4°T de 2023: -8,1%
¢  Fim do 1°T-2024: +0,0%

e Com aimplementacao da
conversao do ETF, o desconto no
Grayscale Bitcoin Trust finalmente
se dissipou no primeiro trimestre de
2024, fazendo com que o preco do
GBTC se alinhasse com seu valor
patrimonial liquido.

17



BTC: saldo de Bitcoin em corretoras vs. preco

O saldo em corretoras atingiu o seu nivel mais baixo no 1°T de 2024.

Saldos de BTC em corretoras vs. preco do BTC

== BTC Price == BTC Balance

250 M 80,000.00

200M M
[JJ 60,000.00

a 1.50 M
[8)
G
8 W 40,000.00
2 1.00 M
oM W
20,000.00
500.00 K
0.00 K 0.00

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

/N, BINANCE . i i
oéo e ARGE Fonte: Glassnode, CoinMarketCap, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

BTC Price

Aumento dos precos,
reducao dos saldos de
corretoras

e Os saldos de Bitcoin nas corretoras
atingiram seus niveis mais baixos
no primeiro trimestre de 2024,
enquanto o preco continuou sua
tendéncia de alta, atingindo novas
maximas de US$ 73.000 em marco.

e Essatendéncia de alta trouxe lucro
a mais de 99% dos holders de
Bitcoin, atingindo valores recordes
de varios anos, de acordo com
dados do IntoTheBlock.

18



BTC: forte desempenho de ETFs spot de BTC

Os ETFs de Bitcoin detém coletivamente mais de 800 mil Bitcoin

Holdings on-chain de ETFs de Bitcoin

1,000,000

750,000

500,000

No. of BTC

250,000

Jan-24 Feb-24 Feb-24 Mar-24 Mar-24

/N, BINANCE . i i i
oéo N Fonte: Dune Analytics (@hiloboy), Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Mar-24

B WisdomTree
@ VanEck
B Valkyrie
B Invesco
[ Franklin Templeton
B Fidelity
[ BlackRock
B Bitwise
PARTHETES
B Grayscale

Forte demanda por ETFs
spot de Bitcoin

e Desde o lancamento em janeiro de
2024, os ETFs spot de BTC tém
registrado, consistentemente,
grandes fluxos de entrada liquida,
com um total de mais de US$ 12
bilhdes em entradas de capital, o
gue indica uma forte demanda dos
investidores.

e Excluindo a Grayscale, BlackRock e
Fidelity parecem ser duas das
opcoes mais populares entre os
investidores, com participacoes de
mercado de 50% e 29%,
respectivamente.

19



ETH: taxas médias de transacao
As taxas médias da Ethereum aumentaram no 1°T

Taxas de transacao da Ethereum 9
$30.00 Taxa média/transacao:
% 2°T de 2023:US$ 8,8
% 3°Tde2023:US$4,8
% 4°T de 2023:US$ 6,4
$20.00 X

w % 1°T-2024:US$ 10,8
H e As taxas médias de transacdo na
Ethereum aumentaram 69% no
I\/M primeiro trimestre de 2024,

$10.00 X | l i principalmente devido aos picos no
v V final de fevereiro e margo. O més de
Nj marco registrou os niveis mais altos

do ano passado.

$0.00
Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

Average Transaction Fee (USD)

. BINANCE

&° —RESEARCH Fonte: Etherscan, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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ETH: estatisticas de ETH em staking

Cercade 27% de todo o ETH em circulacao esta em staking

>32 milhoes de ETH em
staking
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Quantia de ETH em staking

B Monthly Change == Cumulative Staked ETH

29 3.3 18
1.5 1.5 13 0.9 0.8 0.7 Y

(0] 0.2 (0]

Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

Fonte: Dune Analytics (@hildoby), Binance Research. Dados de 31 de marco de 2024.

A quantidade de ETH em staking aumentou
constantemente no primeiro trimestre de
2024, com um aumento notavel observado
em fevereiro.

Além do staking de ETH, ainda ha um
interesse significativo no restaking de
Ethereum entre os participantes do
mercado. Isso é evidente pelo crescimento
substancial do TVL do EigenLayer no
primeiro trimestre, que cresceu de US$ 1
bilhao para mais de US$ 13 bilhdes. O
restaking liquido também viu um enorme
interesse dos investidores, com o setor
agora somando mais de US$ 10 bilhdes em
TVL.

Al



BNB Chain: taxa média de transacao
As taxas meédias de transacao aumentaram no 1°T de 2024.

$0.40

$0.30

Average Transaction Fee (USD)

$0.00

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

/N, BINANCE
‘v —RESEAR(E:H

Taxas de transacao da BNB Chain

$0.20 +—4 ‘

Fonte: Bscscan, Token Terminal, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Taxa média/transacao:
% 2°Tde2023:US$0,14
% 3°Tde 2023:US$ 0,09
% 4°T de 2023:US$ 0,10
% 1°T-2024:US$ 0,17
e Nos dois primeiros meses de 2024,
nao houve mudancas significativas
em termos de taxas de transacao na
BNB Chain. No entanto, houve picos
notaveis no final do trimestre, a

medida que a atividade na BNB
Chain aumentou.

22



BNB Chain: principais DApps por TVL

DEXs e empréstimos continuaram apresentando os maiores valores

O

PancakeSwap
permaneceu como o dApp
dominante

10 principais DApps na BNB Chain (por TVL)

PancakeSwap

Venus 1,700.0

Lista A0 [ 372°
Pinksale [N 252+
coinwind [l 2705
Kinza Finance - 173.6
B2 suzz [ 1474
uncx Network [JJJj 1037
Radiant v2 [JJ] 969
Dxsale [ 659

o

500 1,000 1,500

Total Value Locked (US$M)

. BINANCE

&° —RESEARCH Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

2,000

2,195.0

2,500

A PancakeSwap continua liderando como o
principal dApp DeFi na BNB Chain. O Venus
também manteve sua posicao como o 2°
maior dApp DeFi na BNB Chain, com um
aumento trimestral de 55% em seu TVL.

O Lista DAO, um protocolo descentralizado
de empréstimo de stablecoins desenvolvido
pelo LSDfi, registrou um crescimento
significativo de TVL apos seu evento Cosmic
Adventure Challenge em fevereiro,
tornando-se rapidamente o 3° maior
protocolo da BNB Chain.
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Valor total bloqueado nas principais L2
Arbitrum, Optimism e Base sao as principais L2

20
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TVL (US$B)
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Valor total bloqueado (US$ bi)

== Arbitrum OP Mainnet

Base == Blast Starknet

Wm

Fonte: L2Beat, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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O

L2s tiveram ganhos
notaveis de TVL

e A Arbitrum manteve sua posicao
como a principal rede layer-2 em
termos de TVL, culminando em um
ganho de 80% no trimestre e
encerrando o periodo com um TVL
de cerca de US$ 20 bilhoes.

e A Base reduziu sua diferenca com a
OP Mainnet, impulsionada pelo
aumento do trading de moedas meme
na rede. Além disso, a Starknet teve
um aumento em seu TVL,
ultrapassando USS 300 milhdes no
final do trimestre, apés o langamento
do seu token em fevereiro.
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Enderecos ativos diarios das principais L2
A Base reduziu a distancia em relacao a outras redes L2

Enderecos ativos diarios das principais L2

== Arbitrum OP Mainnet Base
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/N, BINANCE . i i i
oéo e ARGE Fonte: Dune Analytics (@msilb7), Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Em marco, a Base teve
um pico notavel de
enderecos ativos

e 0O aumento nos enderecos ativos na
Base foi impulsionado
principalmente pelo trading de
moedas meme, que impulsionou a
atividade geral da rede.

e No 1°trimestre, a média de
enderecos ativos diarios foi de 180
mil na Arbitrum, 88 mil na OP
Mainnet e 127 mil na Base,
representando variacoes de +22%,
+22% e +98% no trimestre,
respectivamente.
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Contagem de transacoes diarias
Aumento da atividade de transacoes na Base
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Transaction Count
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Fonte: Dune Analytics (@msilb7), Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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A Base se aproxima de
suas contrapartes

e Juntamente com um aumento nos
enderecos ativos diarios, a Base
também teve um aumento
significativo no numero de
transacoes diarias, especialmente
em margo, quando o trading de
moedas meme na rede se
intensificou.

e Arbitrum e OP Mainnet também
apresentaram um aumento nas
transacoes diarias no primeiro
trimestre de 2024, encerrando o
periodo com aumentos de 17% e
37%, respectivamente.
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TVL DeFi
O TVL DeFi cresceu no 1°T

TVL DeFi (US$ bilhoes)
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. BINANCE

&° —RESEARCH Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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+69,4% de crescimento
no trimestre

e O TVL no ecossistema DeFi aumentou
rapidamente no primeiro trimestre,
coincidindo com a alta geral do mercado.

e Protocolos de staking liquido como o Lido
tiveram um crescimento significativo no
TVL, aumentando em 61,5% no trimestre e
capturando aproximadamente 21,3% da
participagao de mercado total do TVL DeFi.

e Os empréstimos também apresentaram um
crescimento significativo, com protocolos
como Aave e Compound registrando
aumentos de 66,8% e 21,1% no trimestre,
respectivamente.
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5 principais setores DeFi
O restaking emergiu como uma narrativa importante

TVL dos 5 principais setores DeFi 0

60.0 : Restaking tirao CDP do
Top 5

e A narrativa de restaking ganhou
forca no primeiro trimestre, com o
TVL do EigenLayer ultrapassando
US$ 12 bilhdes.

40.0

e Aremocao do limite de depdsito no
EigenLayer resultou em um
13.8 crescimento exponencial do

mercado de restaking. Com o
lancamento da mainnet do
EigenLayer em 9 de abril, a
expectativa é que esse crescimento

Liquid Staking Lending Bridge Dexes Restaking continue.

20.0

Total Value Locked (US$B)

0.0

4N, BINANCE - Defi i
oéo R ESEARCE Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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TVL por blockchain

Crescimento da Solana permaneceu forte no 1°T

Solana em destaque

TVL de participacao de mercado DeFi por blockchain

B Solana [l Others Base [l Optimism Avalanche [l Arbitrum Polygon [ Tron [ BNB Chain [ Ethereum
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A dominancia do TVL DeFi da Solana
aumentou de 4,18% no 4° trimestre para
6,79% no 1° trimestre de 2024, marcando
uma das taxas de crescimento mais
substanciais do trimestre entre todas as
blockchains.

Principais fatores para a Solana: acao
positiva do preco do SOL, frenesi das
moedas meme (como WIF, SLERF e BOME),
atividades de farming de airdrops e pontos,
e o crescimento continuo dos setores DeFi
(staking liquido, empréstimos, DEXs,
derivativos, etc). Agora, a Solana possui
uma série de projetos bluechip DeFi, que
ajudaram a manter a liquidez no
ecossistema.
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Principais DApps DeFi por TVL
EigenLayer e Pendle entram no top 10

10 principais DApps DeFi
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/N, BINANCE - Defi i
oéo e ARGE Fonte: DefiLlama, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Crescimento do
EigenLayer e Pendle

e O EigenLayer subiu rapidamente no
ranking, superando os principais
protocolos, como Aave e Maker. O
TVL do EigenLayer aumentou
1012% no trimestre.

e O Pendle também entrou no top 10
de dApps DeFi em TVL no primeiro
trimestre. Boa parte do crescimento
do TVL do Pendle pode ser atribuido
a ascensao do restaking,
especialmente por meio do yield
trading para ETH em restaking. O
TVL do Pendle cresceu 277,6% no
trimestre.
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Volume de trading DEX/CEX

A relacao DEX/CEX apresentou uma ligeira queda no final do 1°T

Relacao DEX/CEX (%)
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030 ?E?E‘S'%AN&E Fonte: The Block, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
Observagdo: DEX - Corretoras descentralizadas | CEX - Corretoras centralizadas

-1,4% (absoluto) no 1°T

e Embora arelacao DEX/CEX
tenha caido no primeiro
trimestre, o volume de trading de
DEXs ainda apresentou um
crescimento robusto, atingindo
US$ 180 bilhdes em marco de
2024, quase igualando o recorde
de 2021.

e O volume médio mensal de DEXs
spot cresceu impressionantes
69,1% no trimestre.
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Participacao de mercado de stablecoins
Ascensao da nova stablecoin, USDe

Participacao de mercado de stablecoins (por capitalizacao de mercado)
80.00% = USDT Nova StableCOin, USDe
: DAl

e O USDe, um dolar sintético emitido

s pela Ethena Labs, adota uma

60.00% == USDe e
/ SO estratégia delta-neutra para manter
seu valor atrelado (colateral).
Gracas ao seu alto APY, o USDe
20.00% atraiu uma demanda consideravel,

o que o colocou entre as 5
principais stablecoins em
capitalizacao de mercado.

e Em uma base trimestral, o USDT
manteve uma participacao de
mercado de aproximadamente 70%

0.00% — — no mercado de stablecoins,
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24
enquanto o USDC compete com

novos participantes como FDUSD e
030 ?EQES'%AN‘S:E Fonte: The Block, DeFilLlama, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024. US De p p
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Total de vendas de NFTs

As vendas subiram no 1°T, mantendo o ritmo do 4°T de 2023

Vendas de NFTs por més 0
20 As vendas de NFTs
18 continuaram subindo no
1°T de 2024
1.5

e No primeiro trimestre, as vendas de NFTs
registraram ganhos de 27%, devido ao
aumento geral da atividade nas redes
Bitcoin, Ethereum e Solana.

e Atendéncia de alta no volume de vendas
de NFTs a partir do final de 2023 persistiu
no primeiro trimestre de 2024. Grandes
redes como Bitcoin, Ethereum e Solana

NFT Sales (US$B)
o

05 e
K] 03
apresentaram um aumento nas vendas
totais. Colecdes populares que
impulsionam esse crescimento incluem
0.0 Bitcoin Ordinals, NodeMonkeys, Pandora,

Apr-23  May-23  Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23  Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Mad Lads, entre outras.

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Volume de vendas de NFTs por Blockchain
A Ethereum ainda tem o maior volume de vendas de NFTs

Market Share By Sales Volume

Vendas de NFTs por blockchain
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/N, BINANCE :
oéo SRR Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Ascensao do ERC-404

e No primeiro trimestre de 2024, a
Ethereum liderou as vendas de
NFTs com um volume de US$ 1,4
bilhao, seguido pelo Bitcoin, com
US$ 1,15 bilhao.

e Pandora, a primeira colecao de
NFTs usando o padrao ERC-404,
emergiu como um destaque entre
as colecdes de NFTs da Ethereum. A
Pandora foi lancada em fevereiro e
rapidamente acumulou quase US$
180 milhdes em vendas, o que
representa 12,8% do volume total
de vendas de NFTs da Ethereum no
primeiro trimestre.
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Total de transacoes NFT
O numero de transacoes aumentou no 1°T de 2024

Numero de transacoes mensais de NFTs e

125 122 As transacoes do 1°T de
' 2024 aumentaram 13,4%

e Apesar de uma diminuicao mensal
gradual no numero de transacoes
durante o primeiro trimestre, o
periodo ainda registrou um
aumento geral no total de
transacoes em comparacao com o
trimestre anterior.

10.0

7.5

5.0

# of Transactions (M)

e O aumento no numero de
transacdes acompanhou o aumento
no volume total de vendas,
indicando maior atividade no
mercado de NFTs, com os NFTs do

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug23 Sep23 Oct23 Nov-23 Dec23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Bitcoin e da Solana se destacando

como os principais contribuintes.

25

0.0

/N, BINANCE . i
oéo e ARGE Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Numero de compradores unicos

A tendéncia de alta no nimero de compradores Unicos de NFTs continuou

NuUmero de compradores Unicos diarios
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oéo e ARGE Fonte: CryptoSlam, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

Numero de compradores
Unicos aumentou no 1°T

e O numero médio diario de
compradores Unicos de NFTs
aumentou 30% no 1° trimestre.

e No primeiro trimestre, o nimero de
compradores Unicos mensais
excedeu o numero de vendedores
Unicos mensais, mantendo a
mudanca positiva observada no
trimestre anterior.
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indice de precos NFT-500

O desempenho dos NFTs piorou no 1°T de 2024

Indice de precos NFT-500 (ETH)
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Nansen 500 Index
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030 ?EQES'%AN‘S:E Fonte: Nansen, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
Observagdo: o Nansen NFT-500 é um indice de mercado abrangente que rastreia a atividade de mercado dos NFTs emitidos na blockchain

Ethereum. Os pontos do indice podem ser representados como o valor que um investimento de US$ 1.000 em 1° de janeiro valeria
atualmente.

Queda de -27% no indice
NFT-500 no trimestre

e Com um declinio de 27% no
desempenho no trimestre, o indice
NFT-500 esta agora em seu ponto
mais baixo desde o inicio.

e E importante notar que o indice
considera apenas a atividade de
mercado dos NFTs emitidos na
blockchain da Ethereum. Portanto,
o0 bom desempenho dos NFTs de
Bitcoin, por exemplo, ndo é
considerado no indice.
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Desempenho de precos por setor

Os NFTs relacionados a jogos se destacaram no 1°T de 2024

Desempenho trimestral do indice NFT (1°T de 2024)
0.0%
-11.1%
-20.0% 7%
-40.0%
-40.6%
-52.8%
-60.0%
Art Bluechip Game Metaverse Social
Fonte: Nansen, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.

A, BINANCE

&° —RESEARCH Observagdo: Blue Chip-10 é uma colegdo de dez NFTs notdveis e cldssicos organizados com base em sua capitalizagdo de mercado. O Social-100

rastreia as 100 principais colegcdes de NFTs sociais por capitalizagéo de mercado. O indice Gaming-50 rastreia 50 colegées de jogos NFT classificadas
por capitalizagdo de mercado. O Art-20 rastreia as 20 principais colegées de arte por capitalizagdo de mercado. O indice Metaverse-20 rastreia as 20
principais colegoes de NFTs do metaverso por capitalizagdo de mercado.

NFTs relacionados a
jogos demonstraram
forca relativa

e Com um declinio de 11,1% no
trimestre, os NFTs de jogos mostraram
resiliéncia em comparagao com outros
setores.

e As colegoes de NFTs sociais e Blue
Chip PFP tiveram um declinio no
desempenho em relacao ao trimestre
anterior, encerrando o 1° trimestre
com quedas de 17,1% e 19,8%,
respectivamente.

e As colecoes do Metaverso sofreram
mais, fechando o 1° trimestre com
uma queda substancial de 52,8%.
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Participacao de mercado de marketplaces de NFTs
O Blur mantem sua posicao dominante

Por volume Carteiras ativas (ultimos 3 meses) g

® Others ® LooksRare ® X2Y2 ® Magic Eden ™ Blur ® OpenSea A dominaHCia do Blur
se fortaleceu ainda
ETE
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MagioEden OpenSea volume de transacdes
Traisw = aumentou ainda mais no 1°
:f% trimestre, capturando 73,6%,
ur
74,4% e 70,2% do mercado em
janeiro, fevereiro e marco,
respectivamente. Por outro
lado, o volume do Opensea
caiu, registrando 14%, 15,4% e
14,1% durante os mesmos trés

meses.
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Jogos por blockchain
A BNB Chain lidera com o maior numero de jogos

-

Jogos Web3 por blockchain

Others
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34.3%
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Qo BINANCE Fonte: Play2Earn, BNB Chain, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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19.9%

BNB Chain continuou
dominando o cenario de
jogos no 1°T

e Em uma base trimestral, a BNB
Chain continua liderando com mais
de 1.000 jogos em sua rede,
incluindo titulos populares como
Fortitude, Superior e Ardoxus. No 1°
trimestre, a Ethereum registrou o
maior aumento em termos de jogos
em relacao ao trimestre anterior,
com novos projetos, como Pixel e
Portal Gaming.

e A BNB Chain se destaca por suas
baixas taxas de gas e pela
infraestrutura que oferece para a
construcao de jogos inovadores.44



Jogos por status
Jogos promissores para 2024

Jogos Web3 por status Q

Lista crescente de jogos
AAA em todos os estagios

o de desenvolvimento

Cancelled
9.9%

e A porcentagem de participacao de mercado
ocupada por jogos em desenvolvimento
aumentou no primeiro trimestre, a medida
que os desenvolvedores continuam
trabalhando em novos jogos.

Development
22.1%

e Jogos na fase alpha incluem Champions
Arena, Matrlx Fire, entre outros.
Presale " .,y
10.4% e Jogos na fase beta incluem Big Time, GRIT,
Town Star, entre outros.

e Jogos em fase de desenvolvimento incluem
Alpha Legacy, Eternal Paradox, entre outros.
12.8%

Beta
17.5%

/N, BINANCE . i
ovo e ARGE Fonte: PlaytoEarn, Gam3s.gg, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Jogos por dispositivo

A maioria dos jogos blockchain continua na Web e no Windows

Jogos Web3 por dispositivo G

Jogos haseados na Web
12 continuam na lideranca

e O numero de jogos baseados na Web
aumentou 2,5% no trimestre, enquanto os
jogos baseados no Windows e Mac tiveram
um crescimento combinado de 8,4% no
mesmo periodo.

1,500

1,000

e Os jogos baseados em dispositivos méveis
registraram um crescimento de 3,8% no
trimestre. Matrlx Fire e Heroes of Mavia sao
jogos de destaque atualmente em
desenvolvimento para dispositivos moveis.

Number of Games

500

148 e Aadocdo da Web3 em consoles de jogos
26 23 ) continua atrasada em relagao a outros tipos
- de plataforma.
0 [=————)
Web Windows  Android 10S MAC Linux Playstation =~ XBOX Nintendo
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oéo e ARGE Fonte: PlaytoEarn, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Jogos por genero

Jogos PvP (jogador contra jogador) lideram
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O género PvP tem o maior
nimero de jogos

e PvVP, estratégia e aventura sao as
categorias com o maior nimero de
jogos, o que possivelmente indica
gue os desenvolvedores
consideram esses géneros como 0s
mais promissores.

e Todas as 3 categorias também tém
jogos AAA populares, como Matrlx
Fire, Big Time, Shrapnel, Nyan
Heroes, entre outros.
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Ranking dos jogos mais populares

Pixels e Matrlx Fire despertam o interesse dos jogadores

Number of Active Users

-

Jogos por carteiras Unicas ativas (1°T de 2024)

B Q12024 W Q42023
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Qo BINANCE Fonte: Dappradar, Binance Research. Dados de 31 de margo de 2024.
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Jogos PvP competitivos
ocupam a primeira
posicao

e Pixels (PIXEL) € um novo jogo social casual
da Web3 na Ronin Network, com um
ambiente de mundo aberto focado na
agricultura, exploragao e criagao.

e O Matrlx Fire, desenvolvido pelo esttdio
Matrlx, atraiu muitos jogadores com seu
popular jogo de tiro para dispositivos
moveis no metaverso.

e O motoDEX, um jogo desenvolvido pelo
estldio de jogos OpenBiSea, manteve sua
lideranca e registrou um aumento para 3,68
milhdes de carteiras Unicas ativas (UAW) no
1° trimestre.
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Os 5 principais tokens de jogos por capitalizacao de mercado
$GALA conquistou a primeira posicao

Tokens de jogos por capitalizacao de mercado (ultimos 30 dias) e
B Q12024 W Q42023 Alta geral nos tokens do
2,500.0 —— metaverso

e A capitalizacao de mercado dos
tokens do metaverso aumentou,
juntamente com a alta geral dos
mercados cripto.

2,000.0

1,500.0

1,100.0 o A Gala Games, plataforma de jogos,
mais do que dobrou seu valor de
mercado, ultrapassando os
principais jogos do metaverso. A
plataforma oferece uma ampla
gama de jogos cativantes em varios
géneros, incluindo Town Stars,
Spider Tanks, Mirandus e outros.

1,000.0

500.0

Market Capitalization (US$M)

0.0
Gala Games The Sandbox Axie Infinity Decentraland Otherside
($GALA) ($SAND) ($AXS) (SMANA) ($APE)

/N, BINANCE . i
000 e ARGE Fonte: DeGame, Binance Research. Dados de 31 de dezembro de 2023.
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Sobre a Binance Research

A Binance Research é o departamento de pesquisas
da Binance, a maior corretora de criptomoedas do
mundo. A equipe esta empenhada em fornecer
analises objetivas, independentes e abrangentes e
visa ser o principal nome do mundo cripto. Nossos
analistas publicam regularmente artigos perspicazes
sobre tépicos que incluem, ndao somente, o
ecossistema cripto, tecnologias blockchain e as
ultimas tendéncias do mercado.

. research.binance.com/pt-BR/research
@ @BinanceResearch
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