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Estado de las
criptomonedas en el
cuarto trimestre:
Market Pulse

E d 2 0 24 El trading de criptomonedas estd sujeto a un alto riesgo de mercado. Efectta tus operaciones con precaucion.
n e rO e Es posible que no se pueda recurrir en caso de pérdidas. Consulta las advertencias sobre riesgos aqui:

https.//www.binance.com/en/terms.
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Puntos clave

Market Pulse es una recopilacion de analisis y graficos clave de Binance Research
que arrojan luz sobre el estado de las criptomonedas.

Resumen

El cuarto trimestre supuso
un cambio positivo para la
industria de las
criptomonedas, ya que el
interés institucional crecid
y el sentimiento del
mercado se volvio positivo
debido a las inminentes
aprobaciones de los ETF de
BTC en spot. La
capitalizacién de mercado
aumento un 54,4 % en
términos intertrimestrales.
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Capas1ly2

Las capas 2 (L2)
continuaron ganando
terreno y popularidad:
varios proveedores de
servicios ofrecieron
numerosas
infraestructuras de rollups
que permiten a los
desarrolladores
implementar sus propias
cadenas personalizadas
con facilidad.

e

DeFi

El valor total bloqueado
(«TVL») en las DeFi
aumento un 38,9 %
intertrimestral hasta los
53 400 millones de USD,
gracias al sentimiento de
riesgo, algo que se refleja
en una mayor actividad
de las monedas meme o
del farming de airdrops,
entre otros.

S

NFT

La euforia en el mercado
general se contagio al
sector de los NFT. Los
NFT de Bitcoin basados
en Ordinals fueron los
que mas traccion
alcanzaron y ocuparon
los primeros puestos en
términos de volumen de
operaciones.

Juegos

El panorama de los juegos lo
lideraron BNB Chain,
Ethereum y Polygon, con
alrededor del 66 % de la
cuota de mercado (por
numero de juegos).
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Eventos destacados del cuarto trimestre

Cuarto 2 de octubre 3 de octubre 13 de octubre 16 de octubre
trimestre de ' ' .
2023 — .
[ ]
VanEck, ProShares y Bitwise lanzaron los primeros Comienzo del juicio de FTX La SEC decide no apelar la pérdidaen el caso  Bitcoin supera los 30 000 USD por noticias falsas
ETF de futuros de ETH Grayscale de aprobacién de ETF
21 de noviembre 17 de noviembre 10 de noviembre 3 de noviembre
|
030 BINANCE é!% »N POLONIEX nm
Binance accede a pagar una multa de Fidelity y Blackrock presentan ETF de ETH en  Poloniex sufre un hackeo de 100 millones de SBF es declarado culpable de siete delitos
4300 millones de USD a las entidades spot usbD de fraude en el juicio de FTX
normativas estadounidenses
4 de diciembre 6 de diciembre 7 de diciembre 14 de diciembre

SOCIETE : 5 = 5
B Robinhood ¢ T LEDGER |

Bitcoin supera los 40 000 USD por primera vez en Société Générale presenta su Robinhood extiende el trading de Ledger experimenta una vulnerabilidad en
2023 desde abril de 2022 stablecoin del euro criptomonedas en Europa Ledger Connect Kit
28 de diciembre 18 de diciembre 15 de diciembre

(>
Un juez federal estadounidense dictamina que La SEC retrasa su decision sobre el ETF de La SEC deniega la peticion de normativa de Coinbase,
UST y LUNA son valores futuros de ETH de Grayscale Coinbase apela la decision

4>, BINANCE - Bi i
oéo e R ESEARGE Fuente: Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.



Vision general del mercado de criptomonedas
La capitalizacion de mercado aumento en el cuarto trimestre

Capitalizacion del mercado de criptomonedas global
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Total Crypto Market Cap(US$T)
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oéo SRR Fuente: CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

Aumento del 54,4 %
intertrimestral

e En el cuarto trimestre, con el
creciente optimismo y la
anticipacion de una posible
aprobacién del ETF de BTC en spot,
el mercado registré un crecimiento
significativo del 54,4 %
intertrimestral.

e Los respaldos macroecondmicos,
incluidas las esperanzas de recortes
en las tasas para 2024, también
han contribuido al crecimiento
positivo de los activos de riesgo
como las criptomonedas.



Rendimiento de las principales monedas por capitalizacion de mercado
Las tres monedas principales contintan en la misma posicién desde 2021, 2022 y

2023

Rendimiento del precio de las 10 monedas principales

2017 2018
Bitcoin Bitcoin
1317.08% -72.39%

XRP XRP
34096.50% -84.11%

Ethereum Ethereum
8762.26% -81.94%

Bitcoin Cash Bitcoin Cash
451.97% -93.21%

Cardano
3400%

Litecoin Stellar
5019.14% -73.92%

« Decreasing Market Cap

IOTA Litecoin
867.48% -86.39%

NEM Bitcoin SV
29070.31% 5.84%

Tron
-57.00%

Stellar Cardano
17666.95% -94.15%

,Q, BINANCE
V= RESEARCH Nota: La tabla no incluye las stablecoins

2019
Bitcoin
92.48%

Ethereum
-2.99%

XRP
-45.46%

Bitcoin Cash

26.19%

Litecoin
37.44%

BNB
130.73%

Bitcoin SV
9.60%

Stellar
-60.09%

2020
Bitcoin
308.91%

Ethereum
478.27%

XRP
24.75%

Litecoin
217.78%

Polkadot
188.93%

Bitcoin Cash
73.63%

Cardano
452.21%

BNB
80.23%

Bitcoin SV
72.34%

Fuente: CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

2021
Bitcoin
59.70%

Ethereum
397.84%

BNB
1258.62%

Solana
10682.40%

Cardano
620.39%

XRP
251.18%

Avalanche
3408.97%

Polkadot
197.82%

Dogecoin
3389.64%

2022
Bitcoin
-64.42%

Ethereum
-68.17%

BNB
-54.25%

XRP
-59.68%

Dogecoin
-56.45%

Cardano
-81.21%

Polygon
-68.92%

Polkadot
-84.90%

Tron
-29.53%

Litecoin
-54.24%

2023
Bitcoin
156.40%

Ethereum
91.50%

BNB
27.93%

Solana
923.06%

XRP
81.83%

Cardano
142.38%

Avalanche
256.31%

Dogecoin
28.08%

Polkadot
91.17%

Tron
98.31%

Solana resurgio de sus
cenizas

e Entre las 10 principales criptomonedas

en 2023, Solana mostré un rendimiento
destacado, lo que impulso6 un
importante crecimiento del 923,1 %.
Este crecimiento se vio respaldado por
sus recientes desarrollos, como el
lanzamiento del cliente v1.16 el 23 de
septiembre y el anuncio del
lanzamiento de la testnet de Firedancer
durante la conferencia de Breakpoint.

Bitcoin superd a Ethereum a medida
que crecio la anticipacion por las
inminentes aprobaciones de ETF de
BTC en spot. La actividad de Bitcoin
también experimento un repunte,
impulsado por el trading de Ordinals.



Cuota de mercado de las monedas
Ligero aumento en la dominancia de BTC

Cuota de mercado de las monedas 0
B Others Solana [ Dogecoin [ Cardano [ XRP [l BNB [ Ethereum [l Bitcoin +1,2 % intertrimestral
100% para BTC

e Como resultado del desvio de la
atencion hacia BTC en 2023 debido a
una mayor adopcion institucional y a la
anticipacion ante el halving de Bitcoin,
el dominio de Ethereum ha decaido. La
préxima actualizacion de Ethereum,
Dencun, y los debates en torno a los
posibles ETF de ETH en spot podrian
introducir dinamicas nuevas.

25% e Serainteresante ver como evoluciona el
panorama en 2024: se espera que el
cliente Firedancer de Solana entre en
funcionamiento en el segundo
trimestre de 2024 y que redes como
NeonEVM cierren la brecha entre
Ethereum y Solana.

Market Share (Based on Market Cap)

0%
Jan-23 Feb-23  Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23  Dec-23

/A, BINANCE -Gl i 3
oéo SRR Fuente: CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.



Actividad de los desarrolladores

Disminucion general intertrimestral, pero con focos de crecimiento

Desarrolladores activos semanalmente e

10,000 3.2 caida trimestral

consecutiva en la actividad
/—\/\»\\/\ de los desarrolladores

7,500 | ) La cantidad de desarrolladores activos

semanalmente ha disminuido de forma
constante.

° Sin embargo, ciertos proyectos siguen

Weekly Active Developers

5,000 \ atrayendo a desarrolladores. Starknet y
zkSync asisten a un crecimiento
trimestral en desarrolladores
semanales del 8,1 % y el 15,2 %,

2,500 respectivamente.

° La retencién de desarrolladores en
Solana crecié hasta mas del 50 % en
diciembre, respaldada por la favorable
opinién en torno a su ecosistema en los

0
Jan-23  Feb-23 Mar-23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23 Gltimos meses.

030 ?EQES'%AN‘S:E Fuente: Artemis.xyz, DeFi Llama, Solana Developer Report, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.



Recaudacion de fondos de criptomonedas

Pico en el importe de fondos recaudados en el cuarto trimestre de 2023

Importe de recaudacion de fondos mensual @

12222 Rejuvenecimiento de la
recaudacion de fondos

° El apetito por la inversion se reavivo en
1,000.0 5064 9142 - el cuarto trimestre de 2023, conforme
resurgieron las actividades de
recaudacion de fondos. Los fondos
recaudados en el cuarto trimestre
superaron los 2500 millones de USD,
con lo que el trimestre se convirtio en
el mas fuerte de 2023. En concreto,
noviembre registro el mayor importe de
fondos recaudados en el ano.

1,250.0

750.0

500.0

Amount (US$M)

° La recaudacion de fondos para
prestigiosos proyectos incluye la
recaudacion de 225 millones de USD
de Wormbhole y los 100 millones de
USD recaudados por MapleStory
Universe, entre otros.

250.0

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

4>, BINANCE . ; i
oéo e ARGE Fuente: Rootdata, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Recaudacion de fondos de criptomonedas por sectores
La infraestructura sigue siendo un punto fuerte

Fondos recaudados por sectores @
== CeFi == DeFi == Games == Infrastructure == NFT == DAO == Social and Entertainment Others La InfraeStrl'.ICtura VOIVIO a
500 ocupar el primer puesto en el
cuarto trimestre
. /\ = e Durante el cuarto trimestre de 2023, la

infraestructura recaudé la mayor cantidad
de fondos. Asistimos a eventos importantes
como el aumento de la valoracion de

300 Wormbhole, de 225 millones de USD a

2500 millones de USD, que supone un
indicador de la creciente demanda de
200 £ X soluciones de interoperabilidad cross-chain.
/ e Los juegos siguen siendo populares entre
Q‘Z\\ los inversores, a la vez que aumenta el
W o -, .
optimismo sobre la adopcion masiva de
%,}Z\W\M juegos AAA. Shrapnel, un juego de disparos
en primera persona AAA desarrollado
= P P

integramente en una cadena, recaudo
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 20 millones de USD.

Amount (US$M)

4>, BINANCE . ; i
oéo e ARGE Fuente: Rootdata, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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indice de miedo y codicia de criptomonedas
El indice subid a medida que aumento el optimismo

Indice de miedo y codicia

100

75 i iodicia
g 50 W ' W‘ /WMMV\ l W WM Neutral
25 Miedo

d

0
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE : i i icit
oéo SRR Fuente: Alternative.me, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

+25,7 puntos en el cuarto
trimestre

e Elsentimiento del mercado dio un
rapido giro de la neutralidad a la
avaricia en el cuarto trimestre,
cuando el mercado se preparaba
para una recuperacion en todo el
sector, encabezada por la inminente
aprobacién de los ETF de BTC en
spot.

e Ellanzamiento de varios airdrops
como Celestia o Jito en el cuarto
trimestre gener6 grandes ganancias
para los agentes del mercado, lo
que provocd un aumento de la
actividad del mercado y un mayor
compromiso para con las cadenas.

12
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Transacciones mensuales por cadena

Todas las cadenas asistieron a una actividad renovada en el cuarto trimestre

Numero de transacciones (mensual) 6
== Ethereum == BNB == Near == Solana Solana recu peré
6000 popularidad en el cuarto
’g 400.0 trimestre
(7]
T 2000 P e Con el lanzamiento del airdrop de
£ / JTO, la actividad en la red de Solana
{=)] . ’
S 1000 _—— se disparo, con el apoyo de otros
s 80— airdrops inminentes como Jupiter.
€ 600
] a0 e La creciente popularidad de las
g L inscripciones también impulso el
2 o / crecimiento exponencial del
= ' numero de transacciones en las
cadenas NEAR y BNB.
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . is, Bi ici
oéo e ARGE Fuente: Etherscan, Bscscan, Artemis, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Media diaria de direcciones activas por cadena

Por lo general, el nimero de direcciones activas ha aumentado

Media diaria de direcciones activas e
== Ethereum == BNB == Near == Solana NEAR registr() un aumento
50 intertrimestral notable

e  Ademas del abanico de
asociaciones importantes de las
que disfruta y del lanzamiento de

TR / dApps populares como Sweat

/ Economy o KAIKAI NOW, NEAR
también ha presentado NEAR Data

Availability en el cuarto trimestre.

Daily Active Addresses

/ ° Near DA es una capa de

disponibilidad de datos rentable y
compatible con las L2 que
supuestamente ofrece comisiones
de DA 11 000 veces mas baratas
que Ethereum y 30 veces mas
baratas que Celestia.

500,000

0
Jan-23  Feb-23 Mar-23  Apr-23 May-23  Jun-23 Jul-23 Aug-23  Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i i ici
oéo e ARGE Fuente: Etherscan, Bscscan, Artemis, DappRadar, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Seguidores de Twitter

BNB Chain ocupa el primer puesto como la cadena mas seguida

Seguidores acumulados en Twitter por cuentas oficiales de blockchains g

== @ethereum == @BNBChain == @NEARProtocol == @solana

@BNBChain lideray
: supera a @ethereum

e Con mas de 3,3 millones de
seguidores, @BNBChain ha
superado a @ethereum, que
cuenta con alrededor de

= 3,2 millones de seguidores
:
kel 2
©°
w
£
=

1

0

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE : i ici
oéo e ARGE Fuente: SocialBlade. Datos a 31 de diciembre de 2023.



BTC: tasa de hash frente a ingresos por bloque de los mineros

Los ingresos de los mineros procedentes de las recompensas de bloque pronto se
reduciran a la mitad

Tasa de hash frente a los ingresos por bloque de los mineros e
— e Re — iners Revenue La tasa de hash registro un
6.0E+8 50000000 nuevo méXimO

e Con el proximo halving en abril de 2024
AN ,/\ ante la creciente tasa de hash, los
4.8E+8 40000000

' \ mineros podrian asistir a una reduccién

en la rentabilidad, lo que podria llevar a

la consolidacion de aquellos capaces

3.6E+8 ""—vﬂ\/\‘w‘* 30000000 . d P A

W de lidiar con los altos costes operativos

J\m \ de la prueba de trabajo.

2.4E+8 /\\ o

/ representaron mas del 12 % de los

ingresos de los mineros en noviembre y

12648 10000000 diciembre. Esto se trata de un avance

positivo, ya que el aumento de las

comisiones de transaccion

0 0 relacionadas con las inscripciones o
Jan-23  Feb-23 Mar23  Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23  Sep-23  Oct-23  Nov-23  Dec-23 con las BitcoinFi podrl'a ayudar a aliviar

la reduccion de los ingresos por
recompensas de bloque.

20000000 e Las comisiones de transaccion

Bitcoin's Hash Rate (TH/s)
Miner's Revenue (US$M)

. BINANCE

&° —RESEARCH Fuente: Blockchain.com, The Block, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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BTC: prima de Grayscale Bitcoin Trust («GBTC»)

El descuento de GBTC se redujo en el cuarto trimestre

Tasa de la prima de Grayscale BTC (%) 0

Descuento sobre NAV:

%  Final del primer trimestre de
o0 2023:-36,7 %

) | |
AN < Final del segundo trimestre
de 2023:-30,2 %
20 U-\A\N <  Final del tercer trimestre de

2023:-20,7 %
<> Final del cuarto trimestre de
30 2023:-8,1%

Premium Rate (%)

e Eldescuento del GBTC se ha reducido al

nivel mas bajo este afio, impulsado por la
f\ M anticipacién del mercado sobre la
'40 VA

V o aprobacion de los ETF de BTC.

e Laaprobacién de los ETF de BTC también
podria allanar el camino para posibles
aprobaciones de ETF de ETH en spot y para
el desarrollo de productos derivados mas
complejos.

-50

Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

4>, BINANCE . ; 2
oéo e ARGE Fuente: YCharts, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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BTC: saldo de Bitcoin en exchanges frente al precio

El saldo en los exchanges llego a su nivel mas bajo en el cuarto trimestre de 2023.

Saldos de BTC en exchanges frente al precio de BTC

== BTC Price == BTC Balance

2,500,000 50,000

.--\WM
2,000,000 {JJWJ 40,000
. 30,000

1,500,000 MMMM\ ¥ W

1,000,000
J

500,000 10,000

BTC Balance

20,000

0
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

/N, BINANCE . i i ici
oéo e ARGE Fuente: Glassnode, CoinMarketCap, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

BTC Price

Un optimismo renovado
sobre Bitcoin

e Elsaldo de Bitcoin en los exchanges
alcanzd su nivel mas bajo en el
cuarto trimestre de 2023, mientras
que la revalorizacion de los precios
continua tendiendo al alza y alcanza
nuevos maximos en el afo.

e Segun los datos de IntoTheBlock,
esta tendencia alcista ha dado
como resultado que mas del 80 %
de los titulares de Bitcoin sean
pudientes en estos momentos, tras
maximos durante varios anos.

19



ETH: media de comisiones de transacciones

La media de comisiones de Ethereum aumento en el cuarto trimestre

Comisiones de transacciones de Ethereum e
$30.00 Med!a.de .
com|S|ones/transaccwnes:
3 Primer trimestre de 2023:
4,8 USD
a <%  Segundo trimestre de 2023:
% $20.00 8,8 USD
e <  Tercer trimestre de 2023:
g 4,8 USD
a % Cuarto trimestre de 2023:
i | I I\M 6,4 USD
9 $10.00 \ L ) s .
8 e Las comisiones de las transacciones aumentaron
(- V V ligeramente en el cuarto trimestre de 2023, junto
< con un aumento en la actividad de la red que se
atribuye en parte a la coleccion de NFT tematicos

de Vitalik Buterin, que provoco un breve aumento
en las comisiones de gas.
.00
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 e Otros factores que colaboraron fueron el
aumento en la actividad de las DeFi, el interés
renovado por los NFT y las actividades de farming

de aird rops
/N, BINANCE : P o h
SO NS Fuente: Etherscan, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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ETH: estadisticas de ETH en stake

Alrededor del 24 % de todo el ETH en circulacion ha estado en stake

Cantidad de ETH en stake Q
B Monthly Change == Cumulative Staked ETH Mas de 29 miuones de
30.0 ETH en stake

e lacantidad de ETH en stake haido
en continuo aumento, aunque la
tasa de crecimiento se ha

20.0 ralentizado en los Ultimos meses.

e Con laintroduccion del restake en
EigenLayer y otras plataformas
nativas de restake, los stakers de

Cumulative Staked ETH (M)

10.0 ETH vy los titulares de tokens de
stake liquido ahora tienen otra via
29 para generar rendimiento adicional
a5 13 0.9 08 0.7 e a partir de sus holdings. Sera
00 e - - . - - . oan Y interesante controlar cémo
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 evoluciona este ambito.

/N, BINANCE . i i i ici
oéo e ARGE Fuente: Dune Analytics (@hildoby), Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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BNB Chain: media de comisiones de transacciones

La media de las comisiones de transacciones se mantuvo relativamente estable en
el cuarto trimestre de 2023.

Comisiones de transacciones de BNB Chain 9

e Media de

comisiones/transacciones:
I I < Primer trimestre de 2023:
$0.20 y I
M,W 0,19 USD

Segundo trimestre de

] 2023:0,14 USD

Tercer trimestre de 2023:
o 1 0,09 USD

Cuarto trimestre de 2023:
0,10 USD

e En el cuarto trimestre no se ha
producido ninglin cambio significativo

@ en términos de comisiones de

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 transaccion en BNB Chain, tras un

periodo de actividad de la red sin

alteraciones.

7
4%

$0.15

Average Transaction Fee (USD)
< <

$0.05

/N, BINANCE . i i ici
oéo e ARGE Fuente: Bscscan, Token Terminal, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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BNB Chain: principales dApps por TVL

Los DEX y los préstamos siguen siendo los ambitos mas importantes

Las 10 principales dApps en la BNB Chain (por TVL)

PancakeSwap 1,587.0

Venus 1,098.0

Coinwind - 182.1
PinkSale - 181.8

Kinza Finance . 47.0

0 500 1,000 1,500

Total Value Locked (US$M)

4>, BINANCE - Defi : >
oéo e ARGE Fuente: DefilLlama, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

2,000

O

PancakeSwap continué
siendo la dApp dominante

e PancakeSwap sigue siendo la principal
dApp DeFi en la BNB Chain. La ultima
reduccion en el suministro maximo de
su token nativo CAKE supone un avance
importante, ya que el protocolo busca
una tokeconomia deflacionista.

e Ellanzamiento de Venus Prime en
noviembre tiene como objetivo
impulsar el crecimiento del protocolo al
mejorar las recompensas y promover el
stake de su token nativo de préstamo,
XVS. Desde el tercer trimestre, el TVL
en Venus ha crecido un 77,7 %.
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Valor total bloqueado en las capas 2 principales
Arbitrum, Optimism y Base son las capas 2 principales

Valor total bloqueado (miles de millones de USD)

== Arbitrum Optimism Base

10.0

[\

Wil

Wv

)
4]
g so0 —
=
25 - -
0.0

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23

4>, BINANCE . ; i
oéo SRR Fuente: L2Beat, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

Nov-23 Dec-23

O

Arbitrum avanza
lentamente hacia un TVL de
10 000 millones de USD

e Arbitrum, Optimism y Base todavia
ocupan los tres primeros puestos,
aunque Arbitrum ha visto aumentar su
cuota de mercado, mientras que la de
Base ha disminuido.

e Sin contar las tres principales L2, las
cadenas mas nuevas estan ganando
impulso. Por ejemplo, Blast supera los
1000 millones de USD en TVL. Ademas,
la campana New Paradigm de Mantay
el airdrop de IntoTheBlue han
desempenado un papel vital para
impulsarla hasta convertirla en la
cuarta cadena de L2 en términos de
TVL.
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Direcciones activas diarias de las L2 principales
Arbitrum continua siendo la red de L2 principal
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Direcciones activas diarias de las L2 principales

== Arbitrum

Optimism

Base

| L AAv
b Al ot WA

0
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

000 BINANCE Fuente: Dune Analytics (@msilb7), Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Arbitrum tiene la mayor
cantidad de direcciones
activas

e Arbitrum y Base registraron
aumentos en el promedio diario de
direcciones activas, mientras que
OP Mainnet se quedo atras en el
cuarto trimestre.

e |a media diaria de direcciones
activas se establecio en 147 000
para Arbitrum, 72 000 para OP
Mainnet y 64 000 en Base, lo que
representa un aumento del 3,2 %,
un descenso del 24,9 % y un
aumento del 6,1 % en términos
intertrimestrales, respectivamente.
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Recuento diario de transacciones

La actividad de transacciones en Arbitrum permanece invariable

NuUmero diario de transacciones de las L2 principales @
Base Optimism [l Arbitrum OP se ha qu.edado a I'a'
6,000,000 zaga de Arbitrum y Base

e Debido a un descenso significativo
en el promedio diario de
direcciones activas, el nimero
promedio diario de transacciones
también ha disminuido en OP
Mainnet, lo que deriva en una media
de 4,09 transacciones por

4,000,000

Transaction Count

2,000,000 ‘ ih | direccion.
e Este dato palidece en comparacion
I ‘mm con sus homologas: Base presume

il \IIhl!I\IHH“ |H |‘ “ e e con 5,12 transacciones por

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 direcciony Arbitrum se P g la
cabeza con 5,46 transacciones por
direccion.

. BINANCE

&° —RESEARCH Fuente: Dune Analytics (@msilb7), Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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TVL de las DeFi

El TVL de las DeFi crecio en el cuarto trimestre

TVL de las DeFi (miles de millones de USD) @

+38,9 % en crecimiento
intertrimestral

60

® ELTVL dentro del ecosistema de DeFi asistid
a un repunte en el cuarto trimestre, junto

) A J\\ | ,/\'I\"/'j\
con la generalizada recuperacion del
mercado.

40 e ] y \/J\.W\A/ e Laactividad de los protocolos de DeFi de

stake liquido, como Swell Network,
experimentd un crecimiento significativo
tras la decision de EigenLayer de elevar los
. precios maximos de deposito de ETH para

LST a nivel global hasta 500 000 e
introducir swETH junto con otros 5 LST en
su ecosistema.

DeFi TVL (US$B)

fon23  Feb2s Mar2s Apr-23 May-23 Jun23  Juk23  Aug23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec23 e Los préstamos también han crecido de

forma considerable, con protocolos como
Aave y Compound, que han registrado un
aumento trimestral del 36,5 % y del 19,3 %
respectivamente.

/N, BINANCE : Defi i i
oéo SRR Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Los cinco sectores de DeFi principales
Un interés renovado por el stake liquido

TVL de los cinco sectores de DeFi principales 0

76 El stake liquido
permanece en el
numero 1

30.0

e Elstake liquido ha despertado un
interés renovado fuera de
Ethereum, especialmente tras el
airdrop de Jito en Solana. Existen
protocolos emergentes, como
MilkyWay Zone en Celestia, que han

95 anunciado futuros airdrops para

stakers. Este protocolo ha reunido

mas de 20 millones de USD en TVL
desde su lanzamiento el 18 de
diciembre.

20.0

Total Value Locked (US$B)

10.0

0.0
Liquid Staking Lending Bridge Dexes CDP

/>, BINANCE - Defi : ..
oéo R ESEARCE Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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TVL por blockchain

Solana duplico con creces su TVL en el cuarto trimestre

Cuota de mercado del TVL de las DeFi por cadena

B Others Base [l Optimism Avalanche [l Arbitrum Polygon [ Tron [ BNB Chain [ Ethereum

100%

75%

50%

25%

()

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23

/A, BINANCE B i ; 3
oéo SRR Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

Dec-23

Solana en el punto de mira
e FEldominio del TVL de DeFi de Solana

crecio del 0,84 % en el tercer trimestre
al 2,68 % en el cuarto trimestre.

Factores determinantes para Solana: la
accion positiva del precio de SOL, el
trading de memecoins (por ejemplo,
BONK) y la actividad que generan los
cazadores de airdrops. Con su proxima
integracion del cliente Firedancer, se
espera que la latencia de Solana
reduzca y su rendimiento aumente.

La proxima actualizacion de EIP-4844
en Ethereum constituye un avance
clave que vigilar mientras observamos
como se desarrolla la competencia
entre las dos L1.
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Principales dApps de DeFi por TVL

Lido gana ventaja sobre otras dApps de DeFi
Las 10 dApps de DeFi principales @

o Lido consolido su
206 liderazgo

20.0

e Desde nuestro ultimo informe, el
TVL en Lido ha crecido un 40,1 %
intertrimestral.

e MakerDAO, el emisor de DAI,
también ha superado a AAVE y
JustlLend en términos de TVL desde
el ultimo trimestre. Con la
introduccién del protocolo de

2 £ e préstamos Spark en el segundo

. - - - - - semestre de 2023, la demanda de

Lido MakerDAO AAVE JustLend Uniswap  Rocket Pool SummerFi stUSDT Compound  Instadapp DAI ha aumentado debIdO a lOS

L) atractivos rendimientos de
aproximadamente un 5 % por los

DAI en depdsito.

Total Value Locked (US$B)

37

2.7 25

. BINANCE

&' —RESEARCH Fuente: Defi Llama, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Volumen de trading en DEX/CEX

La relacion DEX/CEX fue ligeramente inferior a finales del cuarto trimestre

Relacion DEX a CEX (%) 0

25.0% -4,3 % (absoluto) en el
22.0% °
cuarto trimestre

—_— DEX/CEX ha disminuido en el

20.0% A e Mientras que la relacion
6.8%
14]7., 15.2% 15

u o cuarto trimestre, el volumen de
15.0% — R trading de DEX ha
Wﬂ experimentado un crecimiento
9.6% 1/ positivo en términos absolutos.
10.0% ——|f—

e Elvolumen medio mensual en
DEX en spot crecidé un

5.0% impresionante 79,9 % en

términos intertrimestrales.

0.0%
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

4>, BINANCE . ; "
oéo SRR Fuente: The Block, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

Nota: DEX = exchange descentralizado | CEX = exchange centralizado
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Cuota de mercado de stablecoins

USDT contintda ganando terreno

Cuota de mercado de stablecoins (por capitalizacion de mercado)

80.00%

60.00%

40.00%

Stablecoin Dominance (%)

20.00%

0.00%
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== USDT == USDC == DAl == TUSD == Others

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23

Fuente: The Block, DeFi Llama, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de
2023.

Aug-23
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Oct-23

Nov-23

Dec-23

USDT disfruto de ganancias
en cuota de mercado

e En términos intertrimestrales, la cuota

de mercado de USDT crecio del 67,2 %
al 70,3 %, mientras que USDC sigue
perdiendo cuota de mercado ante los
desafios que supone operar en un
entorno normativo incierto.

FDUSD, respaldado por los atractivos
rendimientos de Binance Simple Earn
(una campaia prometedora sin
comisiones de trading) y por la
eliminacién gradual del BUSD, se
disparo: pasé de tener una cuota de
mercado del 0,49 % en Ethereum en el
tercer trimestre de 2023 a una cuota de
mercado del 2,32 % a finales de afo.
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Ventas totales de NFT

Las ventas aumentaron en el cuarto trimestre, lo que supuso una revitalizacion del
mercado de NFT

Ventas de NFT por mes 0
20 El cuarto trimestre de
18 2023 marco un cambio de
rumbo para los NFT
1.5 e Lasventas de NFT en el cuarto

trimestre registraron ganancias del
150 %, causadas en gran medida por
el aumento de la actividad en Bitcoin,
Ethereum y Solana.

0.9

e Este repunte se debid a un pico en
Blur, que liderd la recuperacion entre
los mercados de Ethereum, asi como
a un renovado interés por los NFT de

Bitcoin. Mientras tanto, en Solana, la

popular coleccion de NFT Mad Lads
vio como su precio minimo se
duplicaba con creces en términos
intertrimestrales tras el anuncio de
preparacion para el exchange de

Backpack. 36

NFT Sales (US$B)

0.4

0.3 0.3
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4>, BINANCE . , o
oéo e ARGE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.



Volumen de ventas de NFT por blockchain
La popularidad de los NFT de Ordinals aumenta

Ventas de NFT por cadena 0
M Others [ BNB [ Flow [ ImmutableX [ Solana [ Ethereum [ Bitcoin NFT de Bitcoin: recién
100% nacidos, pero creciendo con

\ °
rapidez
. e En el cuarto trimestre, el volumen de
5% \‘7 ventas de NFT se vio impulsado
principalmente por los NFT de Bitcoin.

e Solana también experimento un

50% - aumento en el volumen de ventas y
supero el volumen de ventas mensual
de Ethereum por primera vez en
diciembre. El volumen de trading de
25% "a Solana en diciembre alcanzoé los 366,5
millones de dolares, en comparacion
con los 353,2 millones de dolares de
Ethereum. Gran parte de este bombo

0% se debid a las colecciones de NFT de
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Tensorians y Mad Lads

Market Share By Sales Volume

4>, BINANCE . , o
oéo SRR Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Transacciones totales de NFT
El nUmero de transacciones bajo en el cuarto trimestre

NuUmero de transacciones de NFT por mes e

125 122 Las transacciones del cuarto
trimestre cayeron un 12,4 %
intertrimestral

e Aunque el cuarto trimestre experimento un
ligero descenso en el nimero de
transacciones trimestrales, diciembre fue el
mes con el mayor nimero de transacciones.

10.0

7.5

e Elrepunte de la actividad coincidi6 con la
implementacion gradual del programa de
airdrops de Blur, lo que llevo a un aumento
en las transacciones entre los farmers de
airdrops. El mercado Tensor en Solana
también asistio a un pico de la actividad con
la subida de los precios minimos y los
colecciones como Froganas y Solmap
contribuyeron significativamente al
volumen de trading de Solana.

5.0

# of Transactions (M)

25

0.0
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oéo e ARGE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Numero de compradores unicos

Aun esta lejos del maximo del ano, pero esta ganando impulso

NuUmero de compradores Unicos diarios Q

200,000 Los compradores l'lniCOS
aumentaron en el cuarto
trimestre

150,000

e Elnumero medio de compradores
Unicos diarios de NFT aumentoé un
105,2 % intertrimestral en el cuarto

100,000 I trimestre.

# Unique Buyers

e En el cuarto trimestre, el niumero de

compradores Unicos mensuales
50,000 , [\ también superd el niumero de

A vendedores Unicos mensuales, lo

gue apunta a un cambio positivo
con respecto a los vendedores
Unicos negativos netos que se
observaron en el tercer trimestre.

(0]
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23  Oct-23 Nov-23  Dec-23

4>, BINANCE . , o
oéo e ARGE Fuente: CryptoSlam, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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indice de precios NFT-500

El rendimiento de los NFT se recupero en el cuarto trimestre

Indice de precios NFT-500 (ETH) 0

1,000 +10,4 % intertrimestral
en el indice de NFT-500

50 e Elindice de NFT-500 experimento

’ T un aumento del rendimiento del
10,4 % intertrimestral, junto con un
aumento en los voliumenes de

500 S

x
S
£
=3 .
3 \o trading.
3
@ . e f ’
o e Sin embargo, el indice todavia esta
- un 60 % por debajo de su maximo
de 2023, lo que pone de relieve los
desafios a los que se ha enfrentado
el mercado de NFT a lo largo del
0 ~
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23  Sep-23  Oct-23 Nov-23  Dec-23 ano.

4>, BINANCE . ; e
oéo SRR Fuente: Nansen, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

Nota: El Nansen NFT-500 es un amplio indice de mercado que sigue la actividad de mercado de los NFT emitidos en la blockchain de
Ethereum. Los puntos del indice se pueden representar como lo que valdrian ahora 1000 USD invertidos el 1 de enero. 4 O



Rendimiento de los precios por sectores

Los NFT relacionados con los juegos obtuvieron resultados excelentes en el cuarto

Los NFT relacionados con
los juegos se recuperaron
en el cuarto trimestre
después de un tercer
trimestre accidentado

trimestre

Evolucidn intertrimestral del indice NFT (cuarto trimestre del 2023)

150.0% 136:8%

100.0%

50.0%

18.1%
8.2% 10.5%

o — B s

-24.9%
-50.0%

Art Bluechip Game Metaverse Social

.0. BINANCE Fuente: Nansen, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

4 —RESEARCH Nota: Blue Chip-10 consta de diez NFT cldsicos e importantes organizados por su capitalizacién de mercado. Social-100 hace un seguimiento de las 100 colecciones principales de
NFT sociales por capitalizacion de mercado. El indice Gaming-50 hace un seguimiento de 50 colecciones de juegos de NFT clasificadas por capitalizacion de mercado. Art-20 hace un
seguimiento de las 20 colecciones de arte principales por capitalizacién de mercado. El indice Metaverse-20 hace un seguimiento de las 20 colecciones principales de NFT del
metaverso por capitalizacion de mercado.

Los NFT de juegos asistieron a un
repunte con crecimiento del 136,8 %
intertrimestral, superando con creces
a otras categorias.

Las colecciones Blue Chip PFP vivieron
un fuerte repunte liderado por Pudgy
Penguins, lo que demostro el éxito de
su estrategia fidigital.

Aungue el arte ha demostrado ser algo
mas resistente en los ultimos
trimestres, se ha quedado atras en el
cuarto trimestre ante la fuerte
recuperacion del mercado.
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Principales mercados NFT por cuota de mercado

Blur recupera

Por volumen

100%

75%

50%

25%

0%
»

> > > >
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su fuerza en volumen de trading

Billeteras activas (Ultimos 3 meses)

> » A 2 A
@ o W

Fuente: Dune Analytics, NFTScan, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

O

El dominio de Blur
vuelve a ser el centro
de atencion

e Traselfinde suairdropdela2.?
temporada, la actividad del
mercado de NFT de Blur ha
resurgido. Blur acaparé una
cuota de mercado de alrededor
del 75 % en diciembre.

e Con la 3.2temporada en camino
y el lanzamiento de BLAST en la
mainnet, podria consolidar aun
mas su liderazgo entre el resto
de los mercados de NFT.
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Juegos por cadena
BNB Chain lidera con la mayor cantidad de juegos

Juegos de la Web3 por cadena Q
Others BNB Chain continuara
Bitcoin dominando el ambito de
0.8% -
Kisyn los juegos en el cuarto
Ehjir: BNB Chain trimestre
Irmatable-X Sk _ _
3.1% e Por trimestres, el liderazgo de la
o= mnche cadena BNB contintia, ya que
WAX cuenta con algunos de los juegos
o mas populares, como Nine
6.4% Chronicles, SuperWalk y Yuliverse.
También aloja el mayor nimero de
juegos entre todas las cadenas, con
Polygon mas de 1000 en su red.
15.1%
Ethereum
20.3%

o@o BINANCE Fuente: Play2Earn, BNB Chain, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de
4 —RESEARCH 2023
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Juegos por estado
El sector de los juegos esta listo para despegar en 2024

Juegos de la Web3 por estado Q

Creciente lista de juegos
AAA por estado

Live e El porcentaje de cuota de mercado
27.8% dedicado a los juegos en desarrollo ha
aumentado. Es posible que esto haya
sido impulsado por la madurez de los
motores de juegos, sobre todo en el
desarrollo de juegos integramente
disenados en una cadena.

Cancelled
9.9%

Development
20.3%

e Entre los juegos en fase alfa
encontramos Metalcore y Citizen

Presale Conflict, entre otros.
1.1%

e Entre los juegos en fase beta
encontramos Big Time, Farcanay

Alpha Elemental Raiders, entre otros.
13.0%

Beta
18.0%

e Entre los juegos en fase de desarrollo
030 E!zgs%ynccﬁ Fuente: PlaytoEarn, Gam3s.gg, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de encontramos MaplGStOI‘y u niverse )
2023, Overworld, entre otros. 45




Juegos por dispositivo

La mayoria de los juegos de blockchain aun se encuentran en la web y en Windows

Number of Games

Juegos de la Web3 por dispositivo

1,500

1,266

1,000

500

83
26 23 10
o e
Web Windows  Android 10S MAC Linux Playstation =~ XBOX Nintendo

4>, BINANCE . ; »
oéo e ARGE Fuente: PlaytoEarn, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.

Los juegos basados en web
van en cabeza

e La cantidad de juegos basados en web
aumentod un 2,9 % intertrimestral,
mientras que los juegos para Windows
y Mac experimentaron un crecimiento
conjunto del 9,3 % entre trimestres.

e Los juegos basados en dispositivos
moviles registraron un crecimiento
intertrimestral del 8,5 %. Existen
juegos en desarrollo y programados
para llegar a los dispositivos moviles
destacados, como The Treeverse y
Sipher Odyssey.

e Laadopcion de los juegos de la Web3

en consolas sigue estando a la zaga de
otras plataformas.
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Juegos por género
Los juegos jugador contra jugador lideran el panorama

Juegos de la Web3 por género Q
800 Los juegos PvP son
lideres
600 e PvP, estrategia y aventura son las

categorias predominantes en los
juegos. Esto parece indicar que los
400 desarrolladores creen que estos

Number of Games

géneros tienen el mayor potencial.
200 e Estas categorias también tienden a
reunir juegos AAA populares como
""""I"""IIIIIIIIIII Star At osysasakay~: \ine
0 Al elenecaccaca H H H H
& 3P0 P00 s PP PO PGS FERPTST P AR 2SS 2P 8528 L
mggmg&agmégagg'gﬁgggggg—gu?a:zgﬁ-ggagggo§g§ggg§§58§ £s8 Nation, entre otros.
59 0 59 x0TI’ f0 FoPEP0 330 FT SoxasSSaIC TS g4
»n g5 [+ = & q).g Lem = 5 U5 g ] Q= a 5 Q o =]
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/N, BINANCE . i i ici
oéo SRR Fuente: PlaytoEarn.net, Chainplay, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Clasificacion de los juegos mas populares
Juegos mas populares por billeteras activas unicas

Juegos por billeteras activas Unicas (cuarto trimestre de 2023) G

Los juegos de competicion
PvP se hacen con el podio

e motoDEX, un juego desarrollado por el
estudio de juegos OpenBiSea, ha visto
una subida en el nimero de billeteras
activas unicas hasta los 2,37 millones
en el cuarto trimestre.

2.50M 2.37M

2.00M

1.50M

e PlayEmber, un estudio de juegos de la
Web3, también ha vivido un aumento
en el nimero de descargas tras el
lanzamiento de juegos populares como
VooDoo, Lion Studios o BoomBit.

1.00M

Number of Active Users

500.0K
e Sweat Economy, un juego que te da
dinero por caminar alojado en Near, no

ha perdido popularidad, con mas de
motoDEX PlayEmber Sweat Economy  Trickshot Blitz Pipe Flare un millédn de billeteras activas Unicas a

finales del cuarto trimestre.

0.0K

4>, BINANCE . ; ,.
oéo e ARGE Fuente: Dappradar, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023.
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Los cinco principales tokens de gaming por capitalizacion de

mercado
$SAND mantuvo la primera posicion

Tokens de gaming por capitalizacion de mercado (ultimos 30 dias) e
1,500.0 Gran aumento de los
1,258.5 tokens del metaverso

e La capitalizacién de mercado de los
tokens del metaverso ha
aumentado a la par con el
crecimiento general de los
mercados de criptomonedas.

1,000.0

e En términos intertrimestrales,
Sandbox casi duplico su
capitalizacion de mercado. Gracias
a la ultima version de Game Maker
0.9 de Sandbox, un conjunto de
herramientas que tiene como

500.0

Market Capitalization (US$M)

0.0 . . . .
The Sandbox Axie Infinity Decentraland Wemix Play Gala Games °blet'Y° mejorar la |n.terfa.z g le_t .
($SAND) ($AXS) (SMANA) (SWEMIX) ($GALA) experiencia de usuario y simplificar
el desarrollo de juegos, las
030 E;I?EQAN‘&E Fuente: DeGame, Binance Research. Datos a 31 de diciembre de 2023. pOSibi“dadeS de CI‘eCi m ientO son

incluso mayores. 49



Acerca de Binance Research

Binance Research es la rama de investigacion de
Binance, el exchange de criptomonedas lider a nivel
mundial. El equipo estda comprometido con la
obtencion de analisis objetivos, independientes y
exhaustivos, y aspira a ser el lider de opinién en el
sector de las criptomonedas. Nuestros analistas
publican con frecuencia interesantes articulos de
opinion sobre temas relacionados, entre otros, con el
ecosistema de las criptomonedas, las tecnologias de
blockchain y los temas mas recientes del mercado.

. research.binance.com/en/research
@ @BinanceResearch

a @BinanceResearch
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Demystifying the Intent-Centric
Thesis
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