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Rynek kryptowalut utrzymat tendencje wzrostowg w listopadzie, osiggajac
wzrost catkowitej kapitalizacji rynkowej o 11% miesigc do miesigca (m/m).
Rynek doswiadczyt dynamicznego wzrostu w pierwszej potowie miesiaca, a
nastepnie wszedt w okres wahan. SOL i LINK drugi miesiac z rzedu znalazty sie w
czotdéwce dziesieciu najlepszych monet pod wzgledem kapitalizacji rynkowej, z
zyskiem m/m wynoszgcym odpowiednio 69% i 29%. Obie monety odnotowaty
rowniez wzrost zainteresowania instytucjonalnego, o czym $wiadczy wzrost
wartosci GSOL 0 800% i GLINK 0 200%.

Optaty transakcyjne w sieci Bitcoin przekroczyty optaty naliczane w sieci
Ethereum, osiaggajac najwieksza rozpietos¢ od ponad dwdch lat. Ponowne
zainteresowanie protokotem Ordinals przyczynito sie do zwiekszenia aktywnosci
w sieci Bitcoin i zapotrzebowania na przestrzen w blokach.

Wolumeny zdecentralizowanej gietdy (DEX) Solany wzrosty o ponad 166% od
pazdziernika do listopada. Zbiegto sie to ze wzrostem ogolnej dziennej
aktywnosci i kapitalizacji rynkowej tokena SOL, a takze wzrostem catkowitej
wartosci zamknietej (TVL) DeFi o ponad 101%. Aktywnosc¢ i uwaga
wygenerowana przez ostatnie airdropy Pyth Network, Jupiter Exchange i Jito
Network, wraz z programami punktowymi wdrozonymi przez inne gtéwne
protokoty DeFi w sieci Solana, byty kluczowymi czynnikami zwiekszajgcymi
aktywnos¢ DEX. Przyczynit sie do tego rowniez niedawne informacje zwigzane z
tokenami SPL-20, ktore stworzyty wtasny rynek inskrypcji Solany.

Polygon zkEVM byt waznym kamieniem milowym w listopadzie, gdy jego TVL
wzrosta do 107,8 mln USD — to duzy wzrost 0 47,2% m/m. Wzrost ten,
wynikajacy z szeregu kluczowych zmian oraz ciggtej koncentracji i postepéw
Polygon w obszarze ZK, generuje zwiekszone zainteresowanie jego
ekosystemem, co wskazuje na pozytywne perspektywy dla Polygon zkEVM.

Boty do Telegrama nadal cieszg sie popularnoscig wsréd uzytkownikow.
Pomimo malejgcego zainteresowania mediow w ostatnich miesigcach sektor
nadal odnotowuje statg aktywnos¢ i wolumeny obrotow.



Rynek kryptowalut utrzymat tendencje wzrostowa w listopadzie, osiggajac wzrost
catkowitej kapitalizacji rynkowej 0 11% m/m. Pierwsza potowa miesigca przyniosta
dynamiczny wzrost, a rynek szybko osiagnat wzrost na poziomie 12%. Nastepnie rynek
wszedt w okres wahan, charakteryzujacy sie spadkami w dniach 16 i 21 listopada. W obu
przypadkach odnotowano spadek catkowitej kapitalizacji rynkowej na poziomie okoto 5%.
Spadki te byty standardowymi korektami rynkowymi i naturalng reakcjg na wczesniejszy
szybki wzrost wartosci. Od pazdziernika rynek kryptowalut zanotowat wzrost catkowitej
kapitalizacji rynkowej na poziomie ponad 35%. Kluczowe katalizatory wzrostow sg
stopniowo uwzgledniane w cenach, jednak nierzadko zdarza sie, ze rynek oscyluje miedzy
sentymentami wzrostowymi i spadkowymi.

Rysunek 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta o 11% w listopadzie

Miesieczne zmiany kapitalizacji rynku kryptowalut (%)

STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU
2023 30,4 3,4 9,3 32  -60 33 1,0  -88 2,6 19,0 11,0
2022 -22,6 -0,3 253 -181 -252 -31,7 21,8 -11,4 -21 72 -180 -4,5
2021 339 396 31,1 11,4 -257 -59 125 252 -99 429 -1,0 -15,0
2020 354 -55 -27,7 388 100 -45 259 13,7 -7,6 146 37,5 39,7
2019 -11,6 12,3 11,1 17,1 555 30,8 -22,5 -6,5 -13,7 148 -147 -79

2018 -10,2 -9,0 429 679 -262 -23,4 18,1 -229 -1,7 -84 =321 55

Rysunek 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet wedtug kapitalizacji
rynkowej
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W kolejnosci malejace;j:

o Wszystkie 10 najlepszych monet zakonczyto listopad ze wzrostami, a na
pierwszych dwoch miejscach znalazty sie SOL i LINK. SOL zamknat miesiac z
imponujgcym wzrostem o0 69,5%, podczas gdy LINK osiggnat wzrost na
poziomie 29,11%. Szczegdlnie godne uwagi jest odrodzenie Solany w
srodowisku kryptowalutowym w ostatnich miesigcach. Coroczna konferencja
Solana Breakpoint przyciggneta ponad uczestnikéw, potwierdzajac
rosnace zainteresowanie spotecznosci. Najwazniejszym punktem wydarzenia
byto ogtoszenie Solany z Google Cloud, co jest znaczagcym
kamieniem milowym dla ekosystemu Solana. Ten pozytywny sentyment znalazt
odzwierciedlenie w domenie instytucjonalnej, gdzie GSOL, Grayscale's Solana
Trust, byt notowany z niezwyktym wzrostem na poziomie . LINK, zgodnie z
trendem Solany, réwniez przyciggnat uwage instytucjonalng, a GLINK,
Grayscale's Link Trust, byt sprzedawany ze wzrostem na poziomie .Co
wiecej, firma Chainlink ogtosita harmonogram Staking v0.2, ktory zaplanowano
na poczatek grudnia. Udany listopad zaliczyta rowniez ADA, odnotowujac wzrost
0 26,1%. Szczyt Cardano w 2023 r. byt kluczowym wydarzeniem uwypuklajgcym
biezacy rozwdj i perspektywy Cardano.

o DOGE utrzymat tempo z pazdziernika, osiagajac wzrost 0 15,7%. TON otrzasnat
sie z pazdziernikowej stagnacji, koriczac miesigc ze wzrostem o 14,5%. ETH,
dzieki zwiekszonej aktywnosci rynkowej, utrzymat swoj status deflacyjny, na co
wskazujg dane z

¢ BTC, TRX i XRP wykazaty skromne zyski, zamykajgc miesigc ze wzrostami
odpowiednio 0 9,7%, 8,3% i 5,3%. Warto zauwazy¢, ze CME Group
wsrdd najwiekszych na Swiecie gietd Bitcoin futures pod
wzgledem otwartych pozycji w listopadzie. Wskazuje to na rosnace
zapotrzebowanie instytucjonalne na Bitcoin, biorgc pod uwage pozycje CME jako
gtéwnego miejsca obrotu instytucjonalnego. BNB odnotowat niewielki spadek o
0,4%.


https://cointelegraph.com/news/solana-unveils-google-partnership-smartphones-web3-store-at-breakpoint
https://cointelegraph.com/news/solana-unveils-google-partnership-smartphones-web3-store-at-breakpoint
https://www.coindesk.com/business/2023/11/13/grayscales-solana-trust-trades-at-869-premium-as-institutions-flock-to-sol/
https://www.coindesk.com/markets/2023/11/08/grayscale-chainlink-trust-zooms-to-200-premium-indicating-institutional-demand-for-link/
https://ultrasound.money/
https://www.coindesk.com/markets/2023/11/10/cme-topples-binance-as-top-bitcoin-futures-exchange-as-crypto-etf-excitement-soars/
https://www.coindesk.com/markets/2023/11/10/cme-topples-binance-as-top-bitcoin-futures-exchange-as-crypto-etf-excitement-soars/
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Rysunek 3: Udziat najlepszych blockchainéw w TVL
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Listopad byt miesigcem ekspansji w sektorze DeFi, a TVL utrzymata trend wzrostowy z
pazdziernika, odnotowujgc 10% wzrost m/m. Wzrost jest zgodny z ogdlnym pozytywnym
sentymentem rynkowym i ciggtym trendem wzrostowym cen tokenow. W pierwszej
dziesiatce sieci prym wiodta Solana, ktéra odnotowata wzrost TVL 0 56%, a nastepnie
Optimism (17%) i Avalanche (16%). Wzrost Solany byt napedzany gtownie przez protokoty
stakowania Marinade i Jito, ktére osiggnety wzrost TVL na poziomie odpowiednio o ponad
79% i 130%. Znaczacy wktad w wzrost TVL Avalanche miata Benqi, platforma rynku
pienieznego i stakingu, ktéra odnotowata miesieczny wzrost TVL na poziomie 62%. Z
drugiej strony Tron i Base odnotowaty spadki, konczac miesigc obnizeniem TVP na
poziomie 4% i 2%.
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Rysunek 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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W listopadzie rynek NFT doswiadczyt kluczowej zmiany, odwracajac trwajacy od roku trend
spadkowy i osiagajgc wolumen sprzedazy na poziomie 0,91 mld USD. Oznacza to wzrost o
200% m/m, najwiekszy w 2023 roku. Wskazujac na to ozywienie, zaréwno

,jaki , odnotowaty zmniejszone spadki od poczatku roku, ktore
obecnie wynoszag odpowiednio 49% i 43% — to poprawa w stosunku do 58% i 50% z
poprzedniego miesigca. Istotnym czynnikiem napedzajgcym odrodzenie sie sprzedazy NFT
byty NFT Bitcoin. Kolekcja $SATS, zawierajaca indywidualne satoshi z unikatowymi
identyfikatorami, wyrézniata sie nagtym wzrostem wolumenu sprzedazy 0 1039% m/m,
ktory osiggnat wartosc , przy¢miewajac 42 mln USD Bored Ape Yacht Club i 29
mln USD CryptoPunks.


https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/nft-500
https://pro.nansen.ai/nft-indexes/bluechip
https://www.cryptoslam.io/sats-brc-20-nfts

Rysunek 5: Srednie optaty transakcyjne na Bitcoin przewyzszyty optaty na Ethereum
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W ujeciu historycznym optaty transakcyjne w sieci Ethereum prawie zawsze byty wyzsze niz
optaty w sieci Bitcoin. Nie jest to zaskakujace, biorac pod uwage, ze aktywnos$¢ w sieci
Bitcoin jest zwykle nizsza i mniej ztozona niz w przypadku Ethereum.

W listopadzie dokonano jednak interesujacej obserwacji, poniewaz srednie optaty
transakcyjne w sieci Bitcoin przewyzszaty optaty transakcyjne w Ethereum przez ponad
dwie trzecie miesigca. W pazdzierniku odnotowano kilka dni z takim trendem, jednak 22
listopada dysproporcja osiggneta wartos¢ 6,73 USD, co stanowi najwiekszy punkt od ponad
dwdéch lat. Od tego czasu rozpietosc ta znormalizowata sie i zmniejszyta.

Wzrost optat w sieci Bitcoin w listopadzie byt w duzej mierze spowodowany aktywnoscig
zwigzang z protokotem Ordinals. Od konca pazdziernika ponowne zainteresowanie
mintowaniem Bitcoin NFT przyczynito sie do gwattownego wzrostu liczby inskrypcji.
Wedtug danych CryptoSlam listopad przyniost najwyzsza miesieczng sprzedaz NFT Bitcoin,
ktéra osiggneta poziom ponad 376 mln USD.



Rysunek 6: Wolumeny DEX Solany wzrosty o ponad 166% od pazdziernika do listopada
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Wyniki Solany w ostatnich tygodniach byty dobre, dzienna aktywnosc wzrosta, kapitalizacja
rynkowa znacznie przewyzszyta szeroki rynek (SOL plasuje sie wsréd 10 najlepszych
aktywow pod wzgledem kapitalizacji rynkowej w ciggu ostatnich 60/90 dni).

Duzy wzrost odnotowat réwniez ekosystem DeFi Solany, a TVL miesigc do miesiaca
o ponad 101% to najlepszy wynik wsrod czotowych sieci. Centralnym elementem
ekosystemu DeFi sg gtéwne DEX Solany, ktére odnotowaty znaczny wzrost wolumenu — od
pazdziernika do listopada osiagnat ponad 166%.

DeFi Solany skorzystata z aktywnosci i uwagi wygenerowanej przez niedawne airdropy
projektu oracle, Pyth Network, agregatora DEX Jupiter Exchange oraz powigzanego z MEV
dostawcy ptynnego stakingu Jito Network. Ponadto niektdre z innych duzych projektow
DeFi, w tym MarginFi, Jito Network i Kamino Finance, wdrozyty (lub zapowiedziaty) systemy
punktowe. Aktywnos$¢ uzytkownika generuje punkty, ktére zdaniem wielu cztonkow
spotecznosci moga by¢ czynnikiem wptywajgcym na potencjalne nadchodzace airdropy z
tych protokotéw. Doprowadzito to do wzrostu aktywnosci uzytkownikow w tych projektach,
co miato bardzo bezposredni wptyw na DEX Solany.

Na dziatalno$¢ DEX wptyw miat rowniez szum informacyjny wokét niedawno
spopularyzowanego standardu tokendw SPL-20. Utworzyty one rynek inskrypcji dla Solany,
podobny do tego, ktéry istnieje w sieci Bitcoin, a wraz z rosngcym rynkiem memecoinéw w
ramach L1 pomogty wywindowac¢ wolumeny DEX do ich ostatnich szczytow.


https://coinmarketcap.com/
https://defillama.com/chains

Rysunek 7: W listopadzie zkEVM Polygon osiagnat wazny kamien milowy,
przekraczajac TVL na poziomie 100 mln USD, co oznacza wzrost o ponad 47,2% m/m
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Zrédto: Dune Analytics (@Marcov), Binance Research
Stan na 30 listopada 2023 r.

Polygon nadal osigga znaczne postepy w przestrzeni ZK, sygnalizujgc potencjat wzrostowy
dla rollupu zkEVM Warstwy-2 (L2), o czym $wiadcza jego ostatnie wyniki. Waznym
kamieniem milowym byto to, ze TVL zkEVM Polygon osiggneta w listopadzie ponad 107,8
mln USD, odnotowujac znaczacy wzrost 0 47,2% m/m i przekraczajac 100 tysiecy
deponentéw. Ten wzrost, ktdry ma charakter organiczny, oznacza odejscie od
wczesniejszego, wolniejszego tempa zkEVM Polygon w poréwnaniu z innymi
konkurencyjnymi rollupami L2, z ktérych czesc¢ skorzystata na spekulacjach dotyczacych
airdropéw.

Przyczynia sie do tego kilka zmian zwigzanych z zkEVM Polygon i szerszym ekosystemem
Polygon, przy czym ten ostatni odblokowuje naturalne synergie. Przyktadowo zkEVM
Polygon uruchomit swoje pierwsze E-CLP dla rETH/WETH oraz dokonat integracji z
kluczowymi protokotami cross-chain i interoperacyjnosci, w tym Symbiosis i Socket. Co
wiecej, szum wokét Polygon 2.0, obejmujacy modernizacje tokenomii i migracje tancucha
Polygon PoS do ostatecznego Validium, sygnalizowat strategiczng zmiane na rynkach. To
posuniecie skutecznie pozycjonuje Validium i zkEVM Polygon jako podstawe dla nowej
supersieci obejmujacej L2.

Przyjecie CDK Polygon przez rézne projekty i gietdy kryptowalutowe, w szczegdlnosci X1
firmy OKX, do budowy konfigurowalnych L2 opartych na ZK podkresla rosnace wptywy
Polygon w tym sektorze. Co wiecej, rozwoj tancuchéw zkWasm i nadchodzacy Polygon
Miden, koncentrujacy sie na prywatnosci i skalowalnosci ZK, dodatkowo potwierdzajg
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zaangazowanie Polygon w innowacje oparte na ZK. Ogolnie rzecz biorac, wszystkie te
dziatania poprawiajg pozycje Polygon w przestrzeni ZK, generujac zwiekszone

zainteresowanie jego ekosystemem i przygotowujac grunt pod przyszty rozwdj produktéw
takich jak Polygon zkEVM.

Rysunek 8: Odbicie wolumenu botow w listopadzie
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Boty handlowe do Telegrama daja traderom mozliwos$c¢ tatwej automatyzaciji i realizacji
czynnosci w trybie on-chain. Typowe funkcje to m.in. handel, ,snajpowanie”, farming
airdropdw i inne narzedzia analityczne. Chociaz boty do Telegrama istniejg juz od dtuzszego
czasu, zainteresowanie nimi wzrosto po raz pierwszy w lipcu, gdy gwattownie rosnace ceny
tokendw zwrécity uwage na sektor i przyciagnety wielu nowych uzytkownikdw.

Wskazniki on-chain dowodzg obecnie, ze boty do Telegrama pozostajg popularng platforma
dla traderow, a aktywno$¢ utrzymuje sie na wysokim poziomie. Po obnizonej aktywnosci we
wrzesniu i pazdzierniku wolumen obrotu w listopadzie odbit sie i wzrést o 65% m/m do
poziomu 735,9 mln USD. Maestro i Banana Gun pozostajg najwiekszymi botami
handlowymi do Telegrama pod wzgledem wolumenu obrotu, odpowiadajgc za ponad 83%
catkowitego wolumenu.

Nalezy jednak pamietac, ze interakcja z botami do Telegrama nie jest pozbawiona ryzyka.
Biorac pod uwage, ze boty majg dostep do kluczy prywatnych, bezpieczenstwo tokenow
moze zostac zagrozone w przypadku atakéw. Przychodzi to na mysl stare porzekadto: ,,Nie
twoje klucze, nie twoje krypto”.



W tej czesci podsumowalismy wazne wydarzenia i nadchodzace odblokowania tokenéw w
danym miesigcu. Mamy nadzieje, ze utatwi to $ledzenie istotnych informacji w przestrzeni i
monitorowanie wydarzen zwigzanych z odblokowaniem.

Rysunek 9: Wazne wydarzenia w grudniu 2023 r.
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Rysunek 10: Najwieksze odblokowania tokenéw w USD
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https://www.binance.com/en/research/analysis/state-of-the-market-turkeys-crypto-landscape
https://www.binance.com/en/research/analysis/state-of-the-market-turkeys-crypto-landscape
https://www.binance.com/en/research/analysis/the-rollups-as-a-service-primer

Binance Research to badawcze ramie Binance, najwiekszej gietdy kryptowalut na Swiecie.
Zespot jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe przemyslenia na badane tematy, w tym miedzy
innymi o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych

zagadnieniach rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Jie Xuan (IX) obecnie odgrywa w Binance role
analityka makroekonomicznego. Przed dotgczeniem
do Binance pracowat jako specjalista ds. inwestycji
globalnych w J.P. Morgan. Pracujac w réznych
funduszach, nabyt réwniez doswiadczenie jako
analityk sald. JX ma certyfikat CFA. Z branza
kryptowalut jest zwigzany od 2017 roku.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od 2017
roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat na
roznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowe,.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
start-updw i tytut licencjata ekonomii London School
of Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu
whnosi kompleksowe spojrzenie na branze.




Analityk makroekonomiczny

Shivam obecnie odgrywa w Binance role analityka
makroekonomicznego. Przed dotgczeniem do Binance
pracowat jako specjalista/analityk ds. bankowosci
inwestycyjnej w Bank of America w dziale rynkow
kapitatowych papieréw dtuznych, gdzie specjalizowat
sie w europejskich instytucjach finansowych. Shivam
ma tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), a z branza
kryptowalutowa jest zwigzany od 2017 roku.

analityk makroekonomiczny, stazysta

Brian obecnie odgrywa w Binance role analityka
makroekonomicznego. Przed dotgczeniem do Binance
pracowat jako analityk DeFi w start-upie Swiadczacym
ustugi finansowe oraz organizacji edukacyjnej Web3.
Uzyskat tytut magistra finanséw na Uniwersytecie
Kalifornijskim w Irvine (UCI), a z branza
kryptowalutowg jest zwigzany od 2021 roku.

Comiesieczne analizy rynkowe — grudzien 2023 r.
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