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W listopadzie kapitalizacja rynku kryptowalut kontynuowata trend spadkowy i jej wartos¢
obnizyta sie 0 15,43%. Grudniowe posiedzenie Rezerwy Federalnegj (,Fed”) otoczone jest aura
niepewnosci; ponadto oczekuje sig, ze Bank Japonii wprowadzi podwyzki stop procentowych,
co powoduje obawy o realizacje tzw. strategii ,carry trade” na jenie. Firmy skarbowe, takie jak
Strategy i Bitmine, odnotowaty ostre spadki cen akcji wynoszace 36% i 38%, co wywotato
narastajgce obawy o dalsze zatamanie rynku. Spogladajac w przysztos¢, grudzien moze
przynies¢ krétkotrwate odbicie, poniewaz presja na realizacje zyskow bedzie mniejsza, a
szukajacy okazji na spadkach wchodza w okres swigteczny, ktdry, mimo biezacych wyzwan
makroekonomicznych, charakteryzuje sie ograniczonym wolumenem handlowym.

Zaciesnianie ilosciowe (QT) stosowane przez Fed ma zakonczyc sie 1 grudnia, co oznacza
zakonczenie agresywnego cyklu zaciesniania polityki, ktory rozpoczat sie w 2022 roku. Bardzo
prawdopodobne jest, ze Fed, rozpoczynajac od stycznia, wejdzie w ,faze zwiekszania bilansu”
poprzez skupowanie bonoéw skarbowych o wartosci 20-25 mld USD miesiecznie. Ten ruch
skutecznie wprowadzi ptynnos¢ w sposéb podobny do lekkiego luzowania ilosciowego, co
zasygnalizuje postawe wyrazniejszego luzowania niz samo obnizenie stép procentowych. Ten
zwrot w zakresie ptynnosci w skali makro zapewnia solidne podstawy dla BTC, ktdry jest
uwazany za najlepsza inwestycje beta pod wzgledem globalnej ptynnosci. Wzorce
historyczne wskazuja, ze szybkie zwiekszenia bilansu po okresach zaciesniania ilosciowego
Fed zwykle prowadza do znaczacych rajdéw na aktywa.

Rynek akcji przeszedt z nadmiernie rozgrzanego ,czerwonego obozu” NVIDIA-OpenAl GPU
do bardziej stonowanego ekosystemu ,zielonego obozu” Google TPU. To przejscie podkresla
staty apetyt na ryzyko na rynkach hossy, co potwierdza rowniez odbicie na rynkach
kryptowalutowych. Wydaje sie, ze obawy dotyczace tancucha wartosci NVIDIA zostaty na
razie rozwiane.

Fundusze ETF typu spot na BTC zanotowaty najwieksze miesieczne odptywy srodkéw od
czasu premiery. W listopadzie przekroczyty one kwote 3,5 mld USD. Obejmuje to okres kilku
tygodni, w ktorym odptywy netto zblizaty sie do wartosci 1 mld USD lub jg przekraczaty, a
wolumeny handlowe na przestrzeni miesigca rowniez osiggaty rekordowe poziomy. Te
odptywy srodkdow byty zgodne ze spadkami na rynkach kryptowalut w szerszym ujeciu i
biezaca niepewnoscig makroekonomiczng, a fundusze ETF reagowaty bezposrednio na
zmieniajace sie warunki ryzyka. Nowe altcoinowe fundusze ETF (np. SOL, XRP, LTC) dla
odmiany notowaty dodatni doptyw srodkéw netto mimo statego odptywu gotdwki od
funduszy ETF na BTC.

Aktywa cyfrowe w skarbcach (DAT) w obliczu zmiennosci rynkowej i presji regulacyjnej
mierza sie ze spadajacymi wycenami. Decyzja MSCI planowana na styczen 2026 roku i
rosnacy poziom nadzoru ze strony Japan Exchange Group stanowig zagrozenie dla firm,
ktore zainwestowaly istotne srodki w aktywa cyfrowe. Narasta rowniez presja na DAT, aby
ewoluowaty poprzez generowanie zyskdw i wigczanie aktywow cyfrowych do podstawowych
operacji lub likwidacji ryzyka.
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W listopadzie catkowita kapitalizacja rynku kryptowalutowego spadta o 15,43%, kontynuujac trend
spadkowy z poprzedniego miesigca. Efekt nadchodzacego posiedzenia Rezerwy Federalnej w
grudniu pozostanie niepewny, a uczestnicy rynku beda uwaznie obserwowac, czy w zycie wejdzie
obnizka stopy procentowej o 25 punktéw bazowych. Z drugiej strony oczekuje sie, ze Bank Japonii
podniesie stope procentowa o 25 punktéw bazowych, co zwieksza obawy o potencjalne
wygaszanie strategii typu ,carry trade” na jenie.

Dominacja rynkowa bitcoina i ethereum w wyniku odptywu kapitatu spadta w listopadzie do
58,7% i 11,6%. Firmy skarbowe mierza sie z narastajaca presja spowodowana zatamaniem cen
aktywow cyfrowych, a dwie najwieksze firmy — Strategy i Bitmine — borykaja sie ze znaczacymi
spadkami cen akcji wynoszacymi odpowiednio 36% i 38%.

Patrzac w przysztos¢, w grudniu moze dojs¢ do potencjalnego odbicia, poniewaz realizacja zyskow
zwalnia, a szukajacy okazji na spadkach wchodza w okres swigteczny, ktéry charakteryzuje sie
ograniczonym wolumenem handlowym. Ta kombinacja czynnikdw moze wytworzy¢ korzystne
warunki dla kréotkotrwatego wzrostu cen mimo makroekonomicznych problemadw.

llustracja 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut w listopadzie spadta o 15,4%

STY LUT MAR Kwl MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU
2025 43 202 44 10,8 10,3 2,6 133 17 4,3 —-6,1 154
2024 0,4 40,0 16,3 11,3 86 114 56 124 80 2,8 399 45
2023 304 3.4 ©.3 3,2 —6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 226 03 253 -181 252 317 218 -114 -21 72 180 45

2021 33,9 396 311 1.4 257 59 12,5 2562 99 429 -10 -150

Zrédto: CoinGecko
Stan na 30 listopada 2025 roku
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llustracja 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych coinéw wedtug kapitalizacji rynkowej
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Zrédto: CoinMarketCap
Stan na 30 listopada 2025 roku
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BCH i TRX spadty odpowiednio 0 0,7% i 4,2%.

XRP i DOGE spadty odpowiednio 0 11,5% i 19,3%. W tym miesigcu firmy Franklin i Grayscale
uruchomity swoje fundusze ETF na XRP, przyciggajac w pierwszym dniu handlu ponad
60 mIn USD kapitatu netto, co jest jasng oznaka duzego zainteresowania ze strony
inwestorow. Z drugiej strony fundusz ETF firmy Grayscale na DOGE zanotowat w chwili
debiutu mniejsze zainteresowanie i nizszy wolumen handlowy.

W listopadzie cena bitcoina spadta do mnigj wiecej 80 tys. USD, a nastepnie zamkneta
miesigc lekkim odbiciem na poziomie okoto 87 tys. USD, zaliczajac faczy spadek
miesieczny 0 16,7%. W tym samym okresie fundusze ETF typu spot na bitcoinie zmagaty sie
z istotnymi optywami kapitatu wynoszacymi blisko 4 mld USD. Byt to efekt panicznej
wyprzedazy na rynku.

W listopadzie wartos¢ BNB odnotowata korekte zgodna z szerszym rynkiem, konczac
miesigc ze spadkiem na poziomie 18,4%.

Wraz z ogélnymi spadkami na rynkach kryptowalut wartos¢ ETH spadta o 21,3%.
Nadchodzaca w grudniu aktualizacja Fusaka wprowadza PeerDAS i drzewa Verkle, co ma
poprawic¢ skalowalnos¢, wydajnosc oraz ogdlne wrazenia z uzytkowania warstwy L2.

Cena SOL spadta w listopadzie o 25,5%, mimo ze fundusze ETF typu spot na solanie nadal
osiggaty w tym okresie dzienny doptyw kapitatu netto.

Cena HYPE spadta 0 26,7%, a przyczyna spadku byta prawdopodobnie niepewnosc
zZwigzana z presja na sprzedaz wynikajaca z nadchodzgcego odblokowania tokenow
przydzielonych gtéwnym wspodtpracownikom.

W listopadzie wartos¢ ADA zanotowata najwiekszy spadek posrod gtownych kryptowalut,
tracac 31%. Prawdopodobng przyczyna tego spadku byt podziat sieci spowodowany
transakcjg wykorzystujaca bfad sieciowy.
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2.1 Zdecentralizowane finanse (DeFi)

llustracja 3: Udziat TVL w najlepszych blockchainach
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Zrédto: DeFillama
Stan na 30 listopada 2025 roku

W listopadzie 2025 roku tgczna zablokowana wartos¢ (TVL) w DeFi spadfa o0 20,8% miesigc do
miesigca. To efekt depegowania stablecoindw i ataku hakerskiego na Balancer, w wyniku ktérego
ptynnosc¢ DeFi zostata wycofana z powodu obaw o utrate srodkéw. Sposréd pieciu najwiekszych
ekosystemow DeFi tylko BNB Chain i Arbitrum osiaggnety wzrost udziatu w rynku, a pozostate
zanotowaty nieznaczne spadki. Uniswap zaproponowat aktualizacje zarzadzania polegajaca na
LZMianie optat”, ktérej celem jest przekierowanie czesci optat protokotu od dostawcow ptynnosci
do posiadaczy tokena UNI. Poprzez konwersje optat na mechanizm spalania tokenéw ta zmiana
mogtaby zredukowac podaz UNI i zwiekszy<¢ wartos¢ tokena, jednak z powodu obnizenia
przychoddw z optat moze réowniez stanowi¢ wyzwanie dla dostawcow ptynnosci.

W ciggu miesigca wzrosta aktywnos¢ stablecoindw, poniewaz niestabilnos¢ rynku spowodowata
ucieczke inwestorow w kierunku bezpiecznych aktywow. Kapitalizacja rynku stablecoinéw spadta
0 0,37% i byt to pierwszy spadek od 2022 roku. Wyzsze zyski na tradycyjnych rynkach finansowych
zmniejszyty atrakcyjnosé zwrotdw ze stablecoindw, a ostatnie spadki na rynkach kryptowalut
sktonity niektérych inwestoréw do catkowitego wycofania sie z sektora aktywoéw cyfrowych.
Jednoczesnie do dalszych spadkdw przyczynito sie wycofywanie pozycji z dzwignia na réznych
platformach. Kapitalizacja rynkowa USDC zanotowata niewielki wzrost, a wartos¢ USDC spadta,
poszerzajac luke miedzy dwoma kluczowymi graczami na rynku stablecoindw.
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2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

llustracja 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrodto: CryptoSlam
Stan na 30 listopada 2025 roku

W listopadzie 2025 roku rynek NFT odnotowat spadek catkowitej wartosci sprzedazy o 48,2%,
wyraznie tracagc wartos¢ w poréwhnaniu z poprzednimi miesigcami.

NFT oparte na Ethereum wcigz dominowaty, ale ich catkowita wartosc sprzedazy zdecydowanie
spadta 0 70%. NFT oparte na BNB, Bitcoinie i Base Chain odnotowaty ogromny spadek wolumenu,
odpowiednio 0 74%, 43% i 67%. Sposrdd 20 czotowych kolekcji NFT pierwsze miejsce w tym
miesigcu osiggneta DMarket na Mythos, pokonujac Pudgy Penguins i CryptoPunks — popularne
NFT oparte na Ethereum. DX Terminal w sieci Base spadt w tym miesigcu z pierwszego miejsca na
siodme, notujac spadek wolumenu sprzedazy o 77%.

W obliczu wycofywania kapitatu z ogdlnego rynku kryptowalutowego wolumen sprzedazy i zakres
aktywnosci w sektorze NFT znaczaco spadt ze wzgledu na jego spekulacyjny charakter.
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Zakonczenie zaciesniania iloSciowego to dopiero poczatek.
Nadchodzi luzowanie ilosciowe

llustracja 5: Fed szybko zwiekszyt bilans po zakonczeniu ostatniego zaciesniania ilosSciowego
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Zrédho: Fred, Binance Research
Stan na 30 listopada 2025 roku

Mimo ze Fed juz w pazdzierniku ogtosit, ze zakonczy zaciesnianie ilosciowe, rzeczywistg data
zakonczenia jest 1 grudnia. Ta data techniczna wyjasnia, dlaczego zalety ptynnosci nie pojawity sie
w listopadzie. Dopiero po tej dacie mozemy powiedzieé, ze agresywny cykl zaciesniania
prowadzony od 2022 roku w petni dobiegt konca.

W krotkim terminie Fed zastgpi wymagalne hipoteczne listy zastawne (MBS) diugiem
krétkoterminowym, dazac do dostosowania sktadnikdéw bilansu, a nie jego rozszerzenia. Nie jest to
dostowne luzowanie monetarne, ale zapobiega wycofaniu okoto 40 mld USD ptynnosci
miesiecznie, co jest pozytywnym sygnatem dla rynkdéw. W ujeciu historycznym zatrzymanie
zaciesniania ilosciowego to dopiero pierwszy krok. Aby dopasowac dziatania do wzrostu
gospodarczego i utrzymac neutralna ptynnos¢, Fed wkrétce bedzie musiat aktywnie rozszerzyc
swaj bilans.

John C. Williams z Fed sygnalizowat, ze od stycznia Fed wejdzie w ,faze zwiekszania bilansu”, co
moze wigzac sie z potencjalnym nabyciem amerykanskich krétkoterminowych bondw
skarbowych o wartosci 20-25 mld USD miesiecznie w celu zwiekszenia rezerw i ustabilizowania
systemu. Fed nazywa to ,operacja techniczna”, a nie luzowaniem ilosciowym, ale wynikajacy z tych
dziatan efekt zwigekszenia ptynnosci jest co do zasady taki sam. Moze to by¢ postrzegane jako
Jlekkie luzowanie ilosciowe”, czyli silniejszy sygnat ptynnosciowy niz obnizka stép procentowych.
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Aktywa kryptowalutowe, zwtaszcza bitcoin, sg ,,najlepszymi aktywami beta” na globalnym rynku
ptynnosci w skali makro, dlatego ta zmiana makroekonomiczna stanowi solidny fundament
przysztych wzrostéw rynku.

Rotacja banki Al: perspektywa konca cyklu

llustracja 6: Ekosystem czerwonego obozu NVDA-OpenAl kontra zielony ob6z Google TPU -
wyrazny podziat
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Zrédto: Tradingview, Binance Research
Stan na 30 listopada 2025 roku

W ostatnim miesigcu idealne warunki rynkowe — bez przegrzania i bez ochtodzenia - zostaty
zaktdcone przez trzy czynniki: brak danych rzadowych, agresywne nastawienie po
pazdziernikowym posiedzeniu FOMC oraz rosnacy sceptycyzm inwestorow wobec zwrotu z
inwestycji o bardzo wysokiej stopie zwrotu. Obawy zwigzane z kapitatochtonnoscig wymagana do
budowy infrastruktury Al wywotaty duza wyprzedaz akcji spodtek z branzy Al, co spowodowato
spadki cen aktywdw ryzykownych, w tym kryptowalut.

Jednakze postrzegamy biezacy cykl jako przejscie od solidnej ekspansji do umiarkowanego
spowolnienia w warunkach stopniowego luzowania stép procentowych. W tym kontekscie firmy
zazwyczaj dziatajg poprzez ponowne wykorzystanie bilansu i optymalizacje wydajnosci
operacyjnej. To racjonalna strategia majaca na celu ochrone wzrostu i zapewnienie zwrotow.

W tej sytuacji alokacja kapitatu do wymagajacych projektow (infrastruktura Al, podstawowe
badania i rozwdj) odzwierciedla klasyczne zachowania charakterystyczne dla péznej fazy cyklu:
ponowne wykorzystanie dzwigni finansowej i restrukturyzacja bilansu. Inwestorzy okresowo
panikuja w sytuacji rosngcego zadtuzenia korporacyjnego, ale hossa konczy sie tylko w
dwoch sytuacjach: recesji lub zatamania sie wyceny banki. W naszym przypadku zaden z
tych czynnikéw nie wystepuje, co wskazuje na to, ze wciaz istnieje ochota na ryzyko.

Miesieczna analiza rynku — grudzien 2025 roku 8



Pod koniec listopada zmienita sie narracja rynkowa w odniesieniu do Al. Solidne przyjecie Gemini
3 i ogtoszenie Google o dostawach TPU do firmy Meta pozwolity na wypracowanie nowej historii
przywodztwa, co pozwolito utrzymac dynamike rynku. Rynek kryptowalutowy rowniez zanotowat
odbicie. Wydaje sie rowniez, ze rozwiane zostaty obawy dotyczace tancucha wartosci
NVIDIA-OpenAl.

Rekordowe odptywy z funduszy ETF typu spot na BTC

llustracja 7: Fundusze ETF typu spot na BTC zanotowaty w listopadzie najwieksze w historii
miesieczne odplywy kapitatu przekraczajace 3,5 mild USD
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Zrédto: Glassnode, Binance Research
Stan na 30 listopada 2025 roku

Fundusze ETF typu spot na BTC zanotowaty najwieksze miesieczne odptywy srodkow od czasu
premiery. W listopadzie przekroczyty one kwote 3,5 mld USD. W tym miesigcu po raz pierwszy w
historii odnotowano kilka kolejnych tygodni wyptywéw netto na poziomie bliskim 1 mld USD lub
wyzszym; ponadto listopad byt rowniez miesigcem, w ktdrym odnotowano jeden z najwiekszych
jednodniowych wyptywdw w catym roku. To przyspieszenie wykupu ETF zbiegto sie w czasie z
0go6lnymi spadkami na rynku kryptowalut, gdy cena BTC spadta do poziomu 80 tys. USD,
odzwierciedlajac zmiane nastrojéw w kierunku unikania ryzyka spowodowang rosnaca
niepewnoscia makroekonomiczna. Rozpoczeta sie ona w pazdzierniku i nasilita sie w listopadzie w
zZwigzku ze zmianami oczekiwan dotyczgcych obnizek stop procentowych. Wraz z pogtebianiem
sie spadkdw BTC zblizyt sie rdwniez do zagregowanej podstawy kosztowej ETF, co dodatkowo
ostabito nastroje i wrazliwos¢ inwestorow.

To zachowanie sugeruje, ze inwestorzy ETF obecnie traktuja BTC jako ryzykowny sktadnik
aktywow, a przeptywy pieniezne sg bezposrednia reakcjg na warunki makroekonomiczne.
Przeptywy te z kolei wptywaja na zmiany cen BTC i ogdlne wyniki rynku kryptowalut, co podkresla
rosnacag konwergencje miedzy rynkiem kryptowalut a tradycyjnymi rynkami finansowymi.

Aktywnos¢ handlowa réwniez wyraznie wzrosta. Dzienne wolumeny funduszy ETF na BTC
wielokrotnie pobijaty rekordy w tym miesigcu, osiggajac 21 listopada wartos¢ ok. 11 mld USD.

Miesieczna analiza rynku — grudzien 2025 roku 9



Mimo statego odptywu srodkéw z funduszy ETF na BTC nowo wprowadzane ETF na altcoiny (w
tym SOL, XRP i LTC) osiggnety od czasu premiery dodatnie przeptywy finansowe, co odzwierciedla
wczesny popyt inwestoréw na fundusze ETF obejmujace szerszy wachlarz aktywow
kryptowalutowych.

Firmy DAT pod presja

llustracja 8: Firmy DAT przechodza powazny test, a ich wskazniki mMNAYV rozpoczynaja
konsolidacje
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Zrédhto: Artemis, Binance Research
Stan na 30 listopada 2025 roku

Aktywa cyfrowe w skarbcach (DAT) mierza sie obecnie z powazng presjg rynkows i regulacyjna,
co skutkuje wyraznymi spadkami ich wyceny. Wczesniej wiele firm DAT w wyniku entuzjazmu
inwestoréw i dzwigni byto wycenianych powyzej wartosci aktywow netto (mNAV). Jednak
zwiekszona zmiennos¢ i ryzyko zmiany klasyfikacji indeksow sktonity wiele podmiotéw do handlu
ze znizka, co sprawia, ze pozyskiwanie kapitatu staje sie coraz mniej optacalne.

Kluczowym wyzwaniem w nadchodzacej przysztosci jest oczekiwana decyzja MSCI, ktéra ma
zapas¢ do 15 stycznia 2026 roku i moze wykluczyé firmy posiadajace co najmniej 50%
aktywow w postaci aktywow cyfrowych lub te, ktdre pozyskuja kapitat gtéwnie w celu ich
gromadzenia. Dochodzi do tego narastajgcy nadzér ze strony Japan Exchange Group (JPX)
ukierunkowany na ograniczenie oportunistycznych zmian w kierunku modeli skarbca
kryptowalutowego.

Przysztos¢ firm DAT moze by¢ w kluczowym momencie: przedtuzajacy sie kryzys zmusi graczy

korzystajacych z dzwigni finansowej do likwidacji lub pojawi sie nowa generacja odpornych
zarzadzajacych ,Treasury 2.0". Podmioty, ktére przetrwajg, beda musiaty wykazac sie wartoscia
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wykraczajaca poza zwykita akumulacje aktywéw cyfrowych — poprzez dziatania generujace
zyski, takie jak staking lub wdrazanie DeFi, lub poprzez integracje aktywow cyfrowych i sieci
blockchain z podstawowa dziatalnoscig biznesowa albo catkowicie nowymi zrédtami przychodéw.
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llustracja 9: Istotne wydarzenia w grudniu 2025 roku
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llustracja 10: Tokeny o najwiekszej odblokowanej wartosci w USD
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Koniec QT: Od makroekonomicznego wiatru w oczy do wiatru w zagle Link
Analiza punktu zwrotnego ptynnosci i nowy cykl

$* BINANCE RESEARCH

END OF QT:
HEADWIND
TO TAILWIND

NOVEMBER 2025

Rynek stablecoinéw Link
Analiza bitwy o stos stablecoindw i przysztosci branzy

$* BINANCE RESEARCH

THE
STABLECOIN
BUSINESS

NOVEMBER 2025
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwiekszej gietdy kryptowalut na swiecie. Zespdt
jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych analiz, a jego
celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi analitycy regularnie
publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi o ekosystemie
kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotgczeniem do Binance pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowe;j.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupdw i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Joshua jest obecnie analitykiem makroekonomicznym
w Binance. Z branza kryptowalut jest zwigzany od

2019 roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat jako
menedzer produktu w startupie fintech Web3 oraz
analityk rynku w startupie DeFi. Posiada tytut licencjata
prawa (LLB) Uniwersytetu w Durham.

Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiemn makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja roznych klas
aktywow. Petnit réwniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetyczne,;.

Miesieczna analiza rynku — grudzien 2025 roku 15



Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Asher jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
na platformie zarzadzania tokenami w Nowym Jorku
oraz jako analityk danych w szwedzkim startupie Al.
Posiada tytut licencjata nauk scistych w zakresie
analityki biznesowej, ktory uzyskat na Narodowym
Uniwersytecie Singapuru, i jest zwigzany z branza
kryptowalutowa od 2018 roku.
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Link
do Binance Research

E Przekaz swoja opinie tutaj

ZASTRZEZENIE OGOLNE: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie nalezy
kierowac sie nim jako prognozg lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on réwniez rekomendacji, oferty ani
zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz kryptowalut ani do przyjecia
jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i wyrazone poglady maja na celu wspomaganie
zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora oraz nie powinny byc¢ interpretowane jako rozstrzygajacy
poglad prawny ani poglady firmy Binance. Wyrazone opinie sg aktualne na dzien wskazany powyzej i sg
opiniami autora — moga ulec zmianie w miare poézniejszych zmian warunkoéw. Informacje i opinie zawarte w
tym materiale pochodzg z zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za
wiarygodne, nie musza by¢ wyczerpujace, a ich dokladnosc¢ nie jest gwarantowana. W zwigzku z tym firma
Binance nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawierac¢ informacje ,wybiegajace w przysztosc”, ktére nie maja
charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy i
przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie informacjami
zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytgcznie decyzjg czytelnika. Niniejszy materiat jest
przeznaczony wyfacznie do celdéw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty lub zachety
do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz kryptowalut ani przyjecia
jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub kryptowaluty nie beda oferowane ani
sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie prawnym, w ktérym oferowanie, zachecanie, zakup lub
sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami takiego systemu prawnego. Inwestycje wiaza sie z ryzykiem. Aby
uzyskac wiecej informacji, kliknij tutaj.
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