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Cosmos, her biri Zincirler Arasi Yigin olarak bilinen Cosmos'un teknolojik
yiginindan gic alan bagimsiz blockchain'lerden olusan bir agdir. Bu cergeve,
yuksek seviyede 6zellestirme gerektiren projeler igin paralel bir 6l¢ceklendirme
¢6zimu sunarken bir yandan da birlikte calisabilir bir ekosistemin parcasi olmayi
amaglar.

Zincirler Arasi Yigin; CometBFT, Cosmos SDK ve Blockchain'ler Arasi Iletisim
("IBC") Protokoliinden olusur ve her bir bilesen mutabakat, ag kurma ve
uygulama da dahil olmak tzere bir blockchain'in farkli katmanlarini teskil eder.

Cosmos ekosisteminde, blockchain etkilesimi icin bir mesajlasma protokold olan
Blockchain'ler Arasi Iletisim Protokoliinii etkinlestiren bir blockchain, "Bélge"
olarak tanimlanir. Bircok IBC baglantisina sahip Onemli Bélgeler, Cosmos Hub ve
Osmosis gibi "Merkez"lere donusdr.

Bu raporda, Cosmos Hub, Osmosis, Injective, Sei Network, Stride, Axelar,
Celestia ve Dymension gibi Cosmos ekosistemindeki 6nemli bazi projelerden
bahsedecegiz.

Cosmos'un bliyimesi, blockchain'lerden olusan bir internet vizyonuna isaret
eder. Basarisi, ¢cok yonlu teknolojisinden ve projenin arkasinda yer alan kendini
adamis ekipten kaynaklanmis ve bunun sonucunda da basarili bir ekosistem
ortaya cikmistir. Yillar icindeki istikrarli gelisimi, Cosmos'un sektordeki nemli
bir paydas oldugunu géstermektedir.



Gelisen blockchain ekosisteminde, ¢oklu zincir diinyasina gegis kaginilmaz gozikmektedir.
Fakat bu gelecege yonelik yolculuk, sinirli birlikte calisabilirlik, kisitli kisisellestirilebilirlik ve
Olceklenebilirlik sorunlari gibi zorluklarla engellenmektedir. Cosmos, bu zorlu engelleri
asmayl amaclayan dikkat cekici bir paydas olarak ortaya ¢ikmistir. Ethereum ve Solana gibi
geleneksel blockchain'lerin aksine, Cosmos tek bir blockchain degildir. Bunun yerine, her
biri Cosmos'un teknolojik cercevesinden glg alan birbiriyle baglantili, bagimsiz
blockchain'lerden olusan bir agdir.

Ethereum gibi genel amacli blockchain'ler, merkeziyetsiz uygulamalarin ("dApp") sinirli bir
blok alanricin rekabet etmesi gibi zorluklarla sikca karsilasir. Bu da daha fazla hesaplama
kaynagi gerektiren dApp'lerde kullanici deneyiminin kotlilesmesine neden olabilir. Buna
karsilik, bazi projeler kendi uygulamaya 6zel zincirlerini (“uygulama zincirleri”) ve belirli
kullanim alanlarrigin gelistirilmis Katman 1 (“L1”) blockchain'lerini olusturur, fakat bu da ne
yazik ki genel amacli blockchain'lerdeki birlestirilebilirlikten yoksun, daginik bir ekosistemin
olusmasina neden olur.

Cosmos, bu zorluklara bir alternatif sunar. Gelistiriciler, Cosmos gelistirme cercevesinden
faydalanarak yliksek seviyede kisisellestirme ve Cosmos ekosistemindeki diger zincirlerle
baglanti kurma imkani sunan uygulama zincirleri gelistirebilir. Bu mimari yalnizca DApp'lerin
performansini ve kisisellestirme segeneklerini artirmakla kalmaz, ayni zamanda daha
uyumlu ve birlikte calisabilir bir blockchain ekosistemini de destekler.

Bu raporda, Cosmos'un ilgi cekici ekosistemini kesfediyoruz. Teknoloji yiginini incelemekle
basliyor, bu yiginin 6zellik ve islevlerinden bahsediyoruz. Daha sonra ekosistemin piyasa
durumunun verilerin ortaya koydugu yonlerini inceliyor ve 6nemli projeleri farkli
ozellikleriyle birlikte analiz ediyoruz. Son olarak da ekosistemin gelecegini
sekillendirebilecek 6nemli gelismeleri degerlendiriyor ve iggdrilerimizi paylasiyoruz.



Cosmos ekosisteminde blockchain'ler, Zincirler Arasi Yigin olarak adlandirilan ve
CometBFT, Cosmos SDK ve Blockchain'ler Arasi fletisim (“IBC”) Protokoliinden olusan
Cosmos teknoloji yiginini kullanarak gelistirilir. Bu bilesenlerin her biri mutabakat, ag
kurma, uygulama ve birlikte calisabilirlik de dahil olmak lzere blockchain'in farkli bir
katmanini teskil eder. Cosmos ekosistemindeki tim blockchain'ler, blockchain'ler
arasindaki iletisimi destekleyen bir mesajlasma protokoli olan IBC'yi etkinlestirerek diger
blockchain'lerle baglanti kurma secenegine sahiptir. Bir blockchain IBC'yi etkinlestirdiginde
bir "Bélge" haline gelir. One cikan ve diger bélgelerle dnemli IBC baglantilari kuran bélgeler
"Merkez" olarak kabul edilir. Onde gelen Merkezler arasinda Cosmos Hub ve Osmosis yer
alir.

Sekil 1: Cosmos zincirleri CometBFT, Cosmos SDK ve IBC'den olusan Zincirler Arasi
Yigini kullanarak olusturulmustur. Her bir bilesen bir blockchain'in farkli katmanlarini
teskil eder
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Cosmos zincirlerine gii¢ veren Tendermint tabanli mutabakat motoru CometBFT'nin
baslica gorevi durum makinesinin zincirin digimleri arasinda givenli ve tutarli bir sekilde
kopyalanmasidir. Blockchain'in hem mutabakat hem de ag olusturma katmanlarini tegkil
eder ve diglmler arasi iletisimle bloklarin dogrulanmasindan sorumludur. CometBFT iki
temel bilesen araciligiyla islev goriir: Tendermint tabanli bir mutabakat algoritmasi ve
Uygulama Blockchain Arayiizii ("ABCI").

Tendermint, Hisse ispatl ("PoS") sistemini kullanan, Bizans hata toleransli bir
mutabakat algoritmasidir. Bu algoritmada dogrulayicilarin oylama glict, stake ettikleri
tokenlerin miktariyla dogru orantilidir. Bu yapi, ag§ mutabakati icin saniyede binlerce islemi
("TPS") destekleyen ve islemlerin aninda kesinlestirilmesini saglayan yliksek performansli,
hata toleransli bir mekanizma sunar®. Mutabakat mesaji sayisini azaltma, blok dogrulama
verimliligini artirma ve bir diglim calistirmak icin bellek ayak izini azaltma gibi
optimizasyonlarla tasarlanmis olan CometBFT, standart Tendermint'in daha iyi bir
versiyonunu temsil eder®.

ABCI, CometBFT icin soket protokoldiir ve mutabakat motoru ile uygulama katmani
arasinda arayiiz islevini goriir. Uygulamalarin CometBFT ile iletisim kurabilmesi igin ABCI
kullanmasi gerekir. ABCI, uygulama gelistirme icin belirli bir dilin kullanilmasini zorunlu
kilmaz ve bu sayede gelistiricilere esneklik sunar.

CometBFT bir Cosmos zincirinin mutabakat katmanini yuritirken Cosmos SDK ise
uygulama katmanini bunun iizerine insa etmek icin kullanilir. Cosmos SDK, her biri
birlestirilebilirlik, 6zellestirme ve imkanlara gore tasarlanmis, sekillendirilebilir
modiillerden olusan acik kaynakli bir gelistirme cercevesidir®. Bu tasarim diizeni, her biri
farkli islevlere sahip modiillerin birbirleriyle sorunsuz bir sekilde entegre edilebilmesini ve
modauller arasi guvenligi saglar. Mutabakatin ve birlikte galisabilirligin Zincirler Arasi Yiginin
diger bilesenleri tarafindan yonetildigi g6z online alindiginda, Cosmos SDK'den faydalanan
gelistiriciler yalnizca uygulama katmanini olusturmaya odaklanabilir. Buna SDK iginde
onceden olusturulmus modiillerin bulunmasi da eklendiginde, gelistiricilerin 6zellestirilmis
uygulamalari hem kolay hem de verimli bir sekilde gelistirmesi mimkdun hale gelir.

CosmWasm

CosmWasm, Cosmos ekosistemi igin gelistirilmis bir akilli sézlesme platformudur.
WebAssembly'nin Cosmos igin 6zel olarak gelistirilmis bir versiyonunu kullanir ve bu
nedenle de CosmWasm adini alir. Cosmos SDK'ya kolayca baglanabilen bir modiil olarak
yazilmig CosmWasm, Cosmos SDK kullanilarak gelistirilen blockchain'ler tarafindan yaygin
olarak kullanilmaktadir.



IBC, blockchain'ler arasindaki iletisimi destekleyen genel bir mesaj iletme
protokoliidiir ve iki zincir arasinda her tlr verinin paylasilmasini mimkdin kilar. Genelde
Cosmos SDK kullanilarak gelistirilen blockchain'ler tarafindan kullanilir. IBC iki katman
halinde yapilandirilmistir: tagsima katmani ve uygulama katmani. Tasima katmani dort
bilesenden olusur: hafif istemciler, aktaricilar, baglantilar ve kanallar. Bu dort 6ge
beraberce, iletilmekte olan mesajlari kapsayan veri paketlerinin tasinmasini,
dogrulanmasini ve siralanmasini gerceklestirir. Diger yandan uygulama katmani ise
kullanicilarin etkilesim kurdugu araytzdir. Tagsima katmaninin tizerinde gelistirilmis olan bu
katman, veri paketlerinin nasil paketleneceginin yani sira alici ve gdnderici zincirler
tarafindan nasil yorumlanacagini da belirler.

IBC'nin mesajlasma sirecinin basitlestirilmis bir versiyonu su sekildedir:

iki zincir, Tasima Katmani icinde "Baglantilar" bilesenleri araciligiyla etkilesim kurar
ve her biri kendi karsi zincirinin hafif istemcilerine sahiptir.

A Zinciri, B Zinciri ile iletisim kurmak istediginde mesajin bulundugu blok basligi ile
birlikte mesajin iletilme ispatini génderir.

Bunun ardindan "Aktaricilar" mesaji B Zincirine iletir ve "Kanallar"in bilesenleri
zincirler arasinda gegis kanali olarak hizmet gordar.

Sekil 2: IBC'nin is akisinin 6zeti
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Zaman icinde Cosmos, farkli kullanim alanlari ve hedeflere yonelik sayisiz L1
blockchain'den olusan genis bir ekosisteme dontismustir. Su anda sayisi 94'l asan bu
L1'lerin toplam piyasa degeri 108 milyar USD'dir ve bunun 32 milyar USD'si® IBC protokolii
ile birbirine baglidir. Bu da Cosmos'un ekonomik deger acisindan en glicli ekosistemlerden
biri oldugunu gosterir. Bir zincirler arasi iletisim protokolii olan IBC'nin 5,3 milyar USD
tutarindaki 30 giinliik islem hacmi ile yiiksek 6lciide kullanildigi goriilmektedir®.
Guvenlik anlaminda bugtine kadarki kusursuz gecmisiyle birlikte bu performans, IBC'nin en
cok kullanilan ve guvenilir zincirler arasi iletisim protokollerinden biri oldugunu
gostermektedir.

Sekil 3: Osmosis, Noble, dYdX, Celestia ve Cosmos Hub, 30 giinliik IBC hacmi bazinda
ilk bes sirada yer almaktadir

30 Giinliik IBC Aylik Aktif
Logo Ad Hacmi (milyon Esler Kullanici Sayisi
UsD) (Bin)
@ Osmosis 1.506 84 291

@ Noble 898 % 10
0 dYdx 585 14 17

0 Cosmos Hub 422 66 537

@ Celestia 392 14 352

Cosmos'un merkeziyetsiz borsa ("DEX") alani, dncelikli olarak Osmosis, Astroport ve Helix
gibi 6nemli birkag paydas tarafindan sekillendirilmektedir. Sektor lideri olan Osmosis, en
biyuk ikinci DEX olan Astroport'un TVL'sinin iki kati ile kilitlenen en yliksek toplam degere
(“TVL”) sahiptir. Istisnai bir 8rnek olan THORchain'den de bahsetmek gerekir. Cosmos SDK
kullanilarak gelistirilmis bir capraz zincir likidite protokolu olsa da ¢esitli nedenlerden 6tur(
IBC'yi etkinlestirmez® ve bu nedenle de Zincirler Arasi ekosistemde bir bélge olarak
tanimlanmamistir. Gegtigimiz yil boyunca, 6zellikle de 2023'(in sonlarindan bu yana zincir



ustl faaliyetlere ve piyasadaki canlanmayla birlikte varlik degerlerinin ylikselmesine bagli
olarak bu DEX'lerin TVL'sinde gliclu bir ylkselis yasanmistir.

Sekil 4: Piyasanin canlanmasi, gectigimiz yil Cosmos'taki DEX'lerin TVL'lerinin dikkate
deger bir sekilde yiikselmesine neden oldu
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Islem hacmi analizi, Osmosis'in Cosmos'un lider DEX'lerinden biri oldugunu
gostermektedir. DeFiLlama'ya gore gectigimiz yil Osmosis DEX, 1,3 milyar USD'lik hacme
ulasan Astroport ve 1,7 milyar USD'lik hacme sahip Helix'i geride birakarak 6 milyar
USD'nin Gzerinde toplam islem hacmine ulagmistir. Osmosis'in DEX'inin liderligi, Cosmos
ekosistemi icerisinde Osmosis'in cok sayida ese sahip ve IBC hacmi bazinda 6nde gelen
bir merkez oldugu diisiiniildiigiinde hi¢ sasirtici degildir. Osmosis'te yerel bir DEX olan
Osmosis DEX, zincirin basarisina katkida bulunmakla kalmaz, ayni zamanda
avantajlarindan da faydalanir. Osmosis ekibi, Stiper Akiskan Staking ve Izgara Giivenlik
gibi Cosmos ekosistemindeki en taninmis 6zelliklerden bazilarina da énculik etmistir.
Edindigi konum, Milkyway’in Osmosis DEX'in derin likiditesinden faydalanmaya karar
vererek yaklasik 40 milyon USD yatirmasi 6rneginden de gorilebilecegi gibi daha fazla
sermaye girisine ve benimsenmenin artmasina da katkida bulunmustur.

Diger yandan Astroport ise farkli blockchain'ler arasinda cok zincirli bir DEX olarak faaliyet
gostermektedir. Astroport ve Osmosis topluluklari Astroport'un PCL havuzlarini Osmosis'te
konuslandirmasiyla karsilikli fayda saglayacagi distintlen bir kisa bir slire
once yesil istk yakmistir. En blytk iki Cosmos DEX'i arasindaki bu ortakligin potansiyel
sinerjisini takip etmek ilging olacaktir. Helix, emsalleri tarafindan kullanilan bir otomatik
piyasa yapici ("AMM") modeli yerine bir emir defteri modeli kullanmasiyla digerlerinden
ayrilir. Bu farkina ragmen Helix henliz 6nemli bir avantaj elde edememistir. AMM'nin spot


https://x.com/astroport_fi/status/1767922098373062955?s=20

kripto alim satimi igin yaygin bir sekilde benimsenmesi ve Osmosis gibi 6nde gelen
DEX'lerin gliclu likiditesi, kullanici cekme konusunda Helix'in emir defteri modelinin
cazibesini digerlerine kiyasla azaltmaktadir.

Sekil 5: Osmosis, gectigimiz yil 6 milyar USD'nin iizerinde toplam islem hacmi ile
rakiplerini onemli 6lciide geride birakti
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DEX piyasasina baktigimizda, dYdX islem hacmi bazinda rakiplerini 6nemli dlgtide geride
birakarak tartismasiz lider olarak 6ne gikmaktadir. Haziran 2022'de dYdX ekibi, V4
yukseltmesi icin Cosmos SDK ve Tendermint PoS mutabakat mekanizmasindan
faydalanarak bagimsiz bir blockchain olan dYdX Chain'e gecis yapma planlarini
aciklamistir”. Bu stratejik hamlenin altinda dYdX V3'iin merkezilesmesiyle ilgili endiseler
yatmaktadir. Kapsamli bir degerlendirmenin ardindan, ekip Cosmos teknolojisinin hem bir
uzun vadeli s6zlesme DEX'inin yiiksek performans gereksinimlerini karsiladigi hem de
protokolii tamamen merkeziyetsiz hale getirme hedefleriyle son derece uyumlu oldugu
sonucuna varmistir.

V4 versiyonundan 6nce dYdX V3, bliylik oranda emir defteri modelini benimsemesine bagli
olarak DeFi sektorindeki lider uzun vadeli s6zlesme DEX'i olarak kendini ispat etmistir.
dYdX, emir defterini dnemli bir yapi tasi olarak goriir ve merkezi borsalarin ("CEX")
operasyonel mekanizmalariyla uyumlu olmasina ve hem bireylere hem de geleneksel
piyasa yapicilara kurumsal seviyede bir alim satim deneyimi sunma imkanina deger
verir. Protokol, piyasa yapicilara esneklik saglarken alim satim yapanlara da islemlerinin
fiyatlarini daha hassas bir sekilde belirleme imkani sunar. Bu model, dYdX'in takip eden
zarar durdur emirleri ve dilimli emirler gibi tirlerle emir tirl yelpazesini genisleterek



mevcut alim satim ¢ifti gamini artirmasina ve piyasa likiditesini derinlestirmesine imkan
tanir.

V4'(in kullanima sunulmasi ekibin sirekli gelistirme yapmaya kendini adadigini gosteren,
dydX icin 6nemli bir gelismedir. dYdX V4 bugiine kadar 50 Milyar USD'nin iizerinde®
islem hacmine ulasmistir ve giinlik islem hacmi genellikle klclik olgekli CEX'lerinkini
geride birakarak cogu zaman ortalama 1 milyar USD civarinda seyretmektedir. 2024'te
dYdX ekibi piyasada zaten giiclii olan konumunu daha da giiclendirmek amaciyla izne
Dayali Olmayan Piyasalar, Temel Alim Satim Iyilestirmeleri, Kullanici Deneyimi ve Kullanici
Edinme Iyilestirmeleri gibi girisimlere éncelik vermektedir®. dYdX, yillar icinde rakipleriyle
arasindaki farki dnemli 6l¢tide acarak uzun vadeli sézlesme DEX'i alanindaki liderligini
percinlemistir. Sonug olarak dYdX, kisa-orta vadede piyasadaki hakimiyetini koruyacak gibi
durmaktadir.

Sekil 6: dYdX V4'iin aim satim hacmi, V3'e kiyasla kayda deger bir artis gésterdi
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Cosmos'un staking alani incelendiginde, piyasa degeri bazinda diger buyuk L1'lere kiyasla
$ATOM'un staking oraninin su anda yaklasik %64 ile en ylksek oranlardan biri oldugu
goriilmektedir. Fakat protokollerin staking olcitleri, bu yiiksek staking oranina ragmen
stake edilen $ATOM'larin yalnizca %2'sinin likit staking'de oldugunu gostermektedir.
Bunun aksine Ethereum'da ise $ETH %25 staking oranina sahipken, %38 ile daha yliksek
bir likit staking oranina sahiptir®®. Likit staking, 6zellikle de Shanghai Yiikseltmesinden
sonra DeFi dlinyasinda dne ¢ikan bir konu haline gelmistir. Bunun nedeni, getiri
stratejilerinden elde edilen getirileri artirabilmesi, béylece 6nemli miktarda sermaye ve
katilimcr ilgisi cekebilmesidir. Bununla birlikte, likit staking alaninin agirlikli olarak



Ethereum DeFi ekosisteminde gelistigi ve diger blylk L1'lerde likit staking alaninda pek bir
faaliyet gortlmedigi dikkat cekmektedir.

Dolayisiyla bu baglam, Cosmos'taki bir eksiklik olarak degil, heniiz pek el degmemis bir
biiytime alani olarak goriilmelidir. Bu potansiyelden yararlanmak, Cosmos'taki DeFi
alanini 6nemli 6lcide zenginlestirebilir ve bu sektorde gelisme ve blylime icin 6nemli bir
firsat sunabilir.



Sekil 7: $ATOM, diger ana L1'lere kiyasla en yiiksek staking oranlarindan birine sahip
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Daha derine indigimizde, Cosmos'un likit staking piyasasina Stride, pSTAKE ve Quicksilver

liderlik etmektedir.

Sekil 8: Ucii arasinda Stride, TVL ve desteklenen token sayisi bakimindan lider

TVL

B Others

l Osmo

ATOM

100.00%
75 00% 15.03%
. (+]
c
o
:%‘
S 50.00%
E . (4]
o
O
=
25.00%
34.40% 44.10% 66.18%
0.00%
Stride pSTAKE Quicksilver

konumdadir

200

150

100

50

Total Value Locked (US$M)



Stride, 168 milyon USD'lik bir TVL ile Cosmos ekosisteminin likit staking alanindaki en
baskin giictir®. Toplamda on iki token ile®? en fazla sayida tokeni desteklemektedir.
Rakiplerinde ise bu sayi proje basina bes tokenle siniridir®®. Kapsamli token desteg;i,
ozellikle de tim Cosmos L1'lerinin PoS temelinde faaliyet gosterdigi goz dntine alindiginda
Cosmos'taki likit staking alaninda rakipler karsisinda dnemli bir avantaj saglar. Dolayisiyla,
token destegi ne kadar genis olursa bir likit staking protokoliiniin toplam pazari da o kadar
blyuk olur.

Likit staking protokolleri arasindaki rekabette bir diger dnemli etmen de likit staking
tokenlerinin ("LST") genis capli DeFi ekosisteminde ne kadar entegre edildigi ve
kullanildigidir. Bunun bir 6rnegi, $stETH'nin 6nemli zincir Ustu likiditesi ve protokol
benimsenmesiyle lider Ethereum LST'si olarak konumunu koruyan Lido Finance'in
basarisidir. Bu dogrultuda, Stride nispeten daha buyk bir kullanim él¢egine sahip olmasi
sayesinde rekabet avantajina ve Cosmos'un istikrarli bir sekilde buyuyen likit staking
diinyasinda avantajli bir konuma sahiptir.

Sekil 9: Cosmos, farkli amaclara ve kullanim alanlarina hitap eden cok sayida
benzersiz L1 blockchain'den olusan canli bir ekosistem olusturdu
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Yukarida Sekil 9'da da gorildigu gibi Cosmos glcli teknolojik cercevesi ve sundugu
kisisellestirilebilirlik ve esneklik sayesinde canli bir ekosistem olusturmustur. Bir sonraki
boélimde, ekosistemdeki bazi Gnemli projelerden bahsedecegiz. Cosmos'taki projelerin
sayisinin ¢ok fazla oldugu duslntldiglinde, bunlarin her birini ayrintili olarak ele almak



mumkun degildir. Dolayisiyla, herhangi bir projeye yer verilmemesi, o projenin degeri veya
potansiyeli hakkinda olumsuz bir degerlendirme olarak yorumlanmamalidir.

5

Belirli projelerden bahsedilmesi, bunlarin Binance tarafindan onaylandigi anlamina gelmez.
Bunun yerine, bahsi gecen projeler yalnizca ilgili projeleri tanitmak amactyla kullantlir.

2019'da kullanima sunulan Cosmos Hub, Cosmos ekosistemindeki ilk ve en blylik
blockchain'dir. Zincirler Arasi Yigin kullanilarak gelistirilen Cosmos Hub, $ATOM ile glivende
tutulan bir PoS blockchain'i olarak faaliyet gosterir. Hub'in kendisi akilli s6zlesme islevlerine
sahip degildir. Bunun yerine, oncelikli olarak ekosistem igin bir birlikte calisabilirlik merkezi
olarak hizmet gorir. Yillar icinde Cosmos Hub'in cevresinde canli bir ekosistem olusmustur.
Fakat $ATOM'un deger artisinin belirsiz olmasi nedeniyle Hub'in Cosmos
ekosistemindeki konumuna yonelik tartismalar devam etmektedir.

Bu baglamda, Cogaltilmis Giivenlik (eski adiyla Zincirler Arasi Guivenlik V1) kavrami ortaya
atilmistir. Topluluktan biiyiik destek alan bu 6zellik (%99'un (izerinde™”) "saglayici zincir"
olarak adlandirilan Cosmos Hub'in giivenligini bir licret karsiliginda "tiiketici
zincirler"e odiin¢ vermesine imkan tanir. Bu da yeni Cosmos zincirlerinin zaman alici bir is
olan kendi dogrulayici gruplarini sifirdan olusturma ve stirdiirme gorevini atlayabilecegi ve
Cosmos Hub'in glivenligini kullanarak kullanima sunulabilecegi anlamina gelir. Bir
saldirganin, bir tuketici zincirinin glivenligini asmak icin Cosmos Hub'in kontroliini ele
gecirmesi gerekir. Bu da tiiketici zincirin saglayici zincirin glivenligini tamamen devraldig)
anlamina gelir. Cogaltilmis Guvenlik, ekosistemin guvenlik merkezi olarak hizmet
gorebilecegi icin Cosmos Hub ve $ATOM'un daha fazla 6nem kazanmasina ve degerini
artirmasina imkan tanir. Hub ayrica ek Ucretler de alabilir ve yeni Cosmos zincirlerinin
ekosisteme katilim slirecini basitlestirebilir.

Cosmos Aginda Cogaltilmis Glvenlik ile kullanima sunulabilmesi icin bir projenin 6ncelikle
bir yonetisim teklifi araciligiyla $ATOM sahipleri tarafindan onaylanmasi ve daha sonra
da Cosmos Hub'in sabit 180 aktif dogrulayicidan olusan grubunun en az iicte ikisinin
onayini almasi gerekir. Onaylamanin ardindan, tim Cosmos Hub dogrulayicilarinin yeni
"tlketici zincir" icin bloklari dogrulamasi gerekir ve bu dogrulama gorevi reddedilemez. Yeni
zincirin bloklarinin dogrulanmamasi durumunda, Cosmos Hub'dakine benzer cezalar
uygulanir. Tlketici zincirler genellikle islem ticretleri, bagvuru licretleri (MEV ve takas
Ucretleri gibi) ve tliketici zincirin bir yerel tokeninin olmasi durumunda token enflasyonu
gibi gelir paylasimi dizenlemeleri ile dogrulayicilari tesvik eder.

Cogaltilmis Guvenlik, 2023 yilinda resmen kullanima sunulmustur ve iki proje tarafindan
kullanilmaktadir. Neutron, Cogaltilmis Givenligi uygulayan ilk projedir ve Cosmos Hub



uzerinde bir tliketici zincir olarak kullanima sunulacaktir. Cosmos Hub'in ikinci tiiketici
zinciri olan Stride, Cogaltilmis Glvenlige gecis yapan ilk bagimsiz uygulama zinciri olarak
ornek teskil etmistir. Her iki proje de Cosmos Hub'in degerine dogrudan katkida bulunan ve
ATOM'a bagli olan bir grup zincir ve dApp'ten olusan Atom Ekonomik Bélgesi'nin ("AEZ") bir
parcasidir.

Cogaltilmis Giivenlige ek olarak, 6zellikle de istege Bagli Giivenlik ve Izgara Giivenlik gibi
diger "Paylasimli Glvenlik" modelleri igin gelistirme calismalar da devam etmektedir. Tim
dogrulayicilarin tiketici zincirlerini giivende tutmak zorunda oldugu Cogaltilmis Giivenlikten
farkli olarak, istege Bagl Giivenlik dogrulayicilara tiiketici zincirleri giivende tutmanin
karuligini degerlendirme secenegi sunar. Dogrulayicilar bunun karli olmadigina karar
verirlerse dogrulama yapmamayi tercih edebilirler. istege Bagli Giivenlik ayrica tiiketici
zincirlerin bir yonetisim teklifi gerekmeksizin kullanima sunulmasina olanak verme
avantajina da sahiptir. Boylece zincirlerin izne dayali olmayan bir sekilde kullanima
sunulmasi mimkdun hale gelir. Fakat dogrulayicilar gelip gittikce zincirlerin genel
guvenliginde dalgalanmalar yasanabilir ve bu da olasi bir istikrarsizliga neden olabilir.
Osmosis tarafindan ortaya atilan bir kavram olan Izgara Guvenlik, Osmosis boliimiinde
daha ayrintili bir sekilde incelenecektir.

Kisacasi, Cosmos Hub ekibi deger artisini stirdlirmek ve Zincirler Arasi ekosistemin
surdurdlebilir biyimesini desteklemek icin calismaktadir. Cogaltilmis Guvenlik, Gzerinde
calistiklar girisimlerden yalnizca biridir. gore platform
yakinda Cosmos Hub tiiketici zincirlerine atomik birlestirilebilirlik getirmeyi vaat eden
Atomic IBC ve IBC kullanan tiim zincirler icin hafif istemci giincellemelerini Hub
lizerinden yonlendirerek aktarici maliyetlerini diisiirmeyi vaat eden IBC Yonlendirme
de dahil olmak ilizere yeni 6zellikleri kullanima sunmaya baslayabilir. Bu gelismelerin nasil
sekillenecegini ve Zincirler Arasi Glvenlik modellerinin yil boyunca nasil ilerleyecegini
gozlemlemek ilgi cekici olacaktir.

Cogaltilmis Guvenlik, Neutron ve Izgara Glvenlik hakkinda daha fazla bilgi edinmek icin
baslikli raporumuzu
okuyabilirsiniz.

Osmosis, Cosmos ekosisteminde dnde gelen bir likidite merkezidir. IBC hacimlerinde
diizenli olarak lider konumda yer almaktadir ve diger tiim Cosmos zincirlerinden daha
fazla bolgeyle karsiikli baglantiya sahiptir. Merkeziyetsiz borsasi Osmosis DEX, TVL ve
islem hacmi bazinda Cosmos ekosistemindeki en bliytik DEX'tir ve kullanicilarina derin bir
likidite ve genis bir alim satim cifti yelpazesi sunar. Gegtigimiz yil Osmosis DEX 6 milyar
USD'nin tizerinde™® alim satim hacmine ulasmis ve aktif kullanici sayisini da artirmistir.
Osmosis, DEX'in iglevlerini ve token ekonomisinin strddrdlebilirligini artirmayr amacglayan
ek ozellikler Gzerinde de aktif olarak calismaktadir. Osmosis'in konsantre likidite calismasi


https://docs.google.com/document/d/1GZ3ebosxwOwrqExekG1N74NDJ5rGtigq2MXOjbfReaw/edit
https://www.binance.com/en/research/analysis/modular-blockchains-the-race-to-become-the-top-security-provider

Super Likiditeyi ve uzun vadeli strdurulebilirligi vurgulamak icin mevcut token ekonomisini
revize eden OSMO 2.0'i kullanima sunmustur.

Buna ek olarak, Osmosis genis capli Cosmos ekosisteminde dikkate deger, cok sayida
dApp'e de ev sahipligi yapmaktadir. Bunlar arasinda, Terra'nin ¢okislinin ardindan
Osmosis'e gecis yapan bir para piyasasi protokolu olan Mars ve bir uzun vadeli s6zlesme
DEX'i olan Levana Protocol olagantisti bliyiime gostermistir. Osmosis'te kullanima sunulan
bir diger dnemli proje ise Celestia'nin $TIA tokeni igin bir likit staking protokoli olan
Milkyway'dir. Osmosis Ulizerinde kullanima sunulmayi segmesinin nedeni, Osmosis DEX'in
en buyuk zincir Gstu TIA likiditesine ev sahipligi yapmasi ve CosmWasm sdzlesmelerini
desteklemesidir. Milkyway, piyasaya ciktigl glinden bu yana Osmosis'e yaklasik 40 milyon
USD degerinde™® $TIA girisi saglamistir.

Sekil 10: Osmosis'in islem hacmi ve aktif kullanici sayisinda gectigimiz yil icinde kayda
deger bir artis yasandi
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Osmosis'in en belirgin 6zelliklerinden biri, kullanicilarin ayni anda hem likidite
havuzlarindan takas komisyonlari hem de PoS staking ddulleri kazanmasina imkan taniyan
yenilikci bir staking ¢6ztimu olan Siper Akigskan Staking'dir.

Siiper Akiskan Staking'de siireg¢ iic asamalidir:

Likidite saglayicilar, tokenleri likidite havuzlarina yatirir.
Daha sonra da aldiklari likidite havuzu ("LP") tokenlerini Stiper Akiskan Staking
araciligiyla kilitlerler.



Bunun sonucunda da LP tokenleri hem AMM havuzlarindan ticret hem de agda
staking'den odul kazanir.

Bu mekanizma, likidite saglayicilarin DEX'e likidite saglanmasina katkida bulunurken ayni
zamanda da agin glivenligini saglayip 6dil kazanmalarina ilk defa imkan tanidigi icin ¢igir
acan bir yeniliktir. Bu yaklasim sermaye verimliligini ve Osmosis agina katilimin cazibesini
blylk oranda artirir.

18 Mayis 2023'te duyurulan Izgara Givenlik, Osmosis'in dikkate deger bir diger girisimidir.
Osmosis Hibe Programi ("OGP") ve ATOM Accelerator, Akash, Axelar ve Osmosis Vakfi gibi
onemli fonlama ortaklari tarafindan desteklenmektedir. Cosmos ekosistemindeki gesitli
ekipler tarafindan kamu mali olarak gelistirilecek olan Izgara Glivenlik, agagidan yukariya
bir yaklasim benimseyecektir. Izgara Giivenlik islevsel acidan, tokenleri bir Cosmos
zincirinde stake eden token delegatorlerinin bu tokenleri farkli bir is ortagi zincirde
yeniden stake etmesine imkan tanir. Is ortag zincir izerinde sectikleri dogrulayicinin
hatali davranislarda bulunmasi durumunda, delegatorlerin stake ettikleri tokenler her iki
zincirde birden kesintiye ugrar. Token delegatorleri, bu riski Gstlenmeleri karsiliginda
staking ddulleri kazanir.

Izgara Guvenlik ve Cogaltilmis Glvenlik arasinda baslica tg¢ fark vardir:

Cogaltilmis Guvenlikteki saglayici zincirden tlketici zincire tek tarafli givenlik
akiginin aksine, piyasa degerlerini birlestiren uygulama zincirleriyle Izgara
Giivenlik cift yonlii veya cok tarafli glivenlige imkan tanir.

Cogaltilmis Guvenlik, dogrulayicilarin tiiketici zinciri dogrulamasi icin ekstra
digimler calistirmasini zorunlu kilarken, token delegatorlerine odaklanan Izgara
Guvenlikte bu tir gereklilikler yoktur.

Cogaltilmis Guvenlik Cosmos Hub'in dogrulayici grubuna givenmeyi tercih eden ve
hentiz ilk asamalarinda olan projelere uygunken, Izgara Glvenlik ise ekonomisinin
guvenligini ve ekosistem ici baglarini giclendirmek isteyen uygulama zincirlerine
hitap eder. Bu nedenle, Izgara Giivenligin Cogaltilmis Giivenlige rakip degil de
onu tamamlayici nitelikte oldugu diisiiniiliir ve olgunlasan uygulama zincirlerinin
ylkseltme yapmak icin tercih edebilecegi bir secenek olabilir.



Sekil 16: Cogaltilmis Giivenlik tek tarafli bir topla-dagit giivenlik modeli kullanirken,
Izgara Giivenlik ise cift veya cok tarafli giivenlige daha fazla odaklanir
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Izgara Guivenlik, Cosmos ekosistemine ¢ sekilde fayda saglayabilir:

Izgara Giivenlik, 6zerkliklerinden 6diin vermeden tiim uygulama zincirlerinin
kripto ekonomisi giivenligini artirir ve Cosmos ekosistemi icinde ortak ekonomik

bagimliliklari tesvik eder.

Yalnizca ¢ok tarafli giivenlige odaklanmakla kalmayan Izgara Giivenlik, tek yonlii

iliskilere de imkan tanir. Cogaltilmis Giivenlik modelinden farkli olarak, saglayici
zincirin yonetisim onayi gerekmeksizin, blyuk zincirler yeniden stake edilmis

tokenleri kullanarak yeni zincirleri giivence altina alabilir.
Bir hizmetin ¢ok tarafli giivenlik ile daha iyi calistigi durumlara da 6rnekler

vardir. Ornegin bir ad hizmeti protokoliiniin tek bir uygulama zincirinin
dogrulayicilan tarafindan kontrol edilmek yerine "izgara"daki diger tim uygulama

zincirleri tarafindan giivende tutuldugu bir tlketici zinciri seklinde hizmet almasi

daha iyi olabilir.

Izgara Guvenligin gelistirilmesi, her biri yaklasik Uc¢ ay surecek lic asamada
tamamlanacaktir. Izgara Givenligin gergekten tamamlayici mi yoksa diger Paylagimli
Guvenlik modellerine rakip mi olacagi takip edilmesi gereken énemli bir konudur.

Injective, DeFi uygulamalari igin optimize edilmis bir L1 blockchain'dir. Cosmos SDK ile
gelistirilmistir ve Tendermint tabanli PoS mutabakat mekanizmasini kullanarak aninda
islem kesinlestirme ile ¢ok hizli bir performansin sirdurtlmesine imkan tanir. Injective'in
mimarisi tamamen zincir listii bir emir defterini kullanarak spot, vadeli islemler ve uzun



vadeli piyasalar gibi uygulamalarin bu agin tzerinde gelistirilmesine ve agin likiditesinden
faydalanmasina olanak sunar. Injective, CEX'ler tarafindan kullanilan geleneksel Siirekli
Ikili Acik Artirma ("CDA") mekanizmasindaki verimsizlikleri gidermek icin emir
eslestirme ¢oziimii olarak Sik Toplu Acik Artirma ("FBA") mekanizmasini kullanir®”,
CDA modelinin 6nden islem yapmaya yatkinligi cogu zaman likidite verimliligini duistrerek
bireysel yatirrmcilarin alim satim deneyimini olumsuz etkiler. FBA, emir acik artirma
araliklari, tek tip takas fiyatlari ve kapali teklif gibi mekanizmalar araciligiyla bu sorunlarin
ustesinden gelerek piyasa katilimcilariicin likidite ortamini iyilestirir. Bu yeni 6zellik,
Tendermint PoS algoritmasinin aninda islem kesinlestirmesiyle birlestiginde Injective'i
yuksek performansli bir DeFi platformu olarak konumlandirir.

Gegtigimiz yil Injective ekosistemin blytimesi anlaminda 6nemli adimlar atmistir. Yerel
tokeni $INJ, ekosistem gelisimini amagclayan gesitli teknolojik ilerlemeler ve girisimlerle
birlikte degerini 6nemli 6lglide artirmistir. Bunlarin arasindan 6zellikle dikkat gekici olanlar
Injective'in SVM ve EVM rollup ¢éziimleri inSVM ve inEVM'nin kullanima sunulmasidir. Bu
coziimler, hem Solana hem de Ethereum ekosistemlerindeki gelistiricilerin akilli
sozlesmeleri minimum degisiklikle konuslandirmasina imkan taniyan bir coklu VM
gelistirme ortamini tesvik eder. Bu da Injective'in ekosistemde sundugu imkanlari ve
Cosmos, Solana ve Ethereum ile gelistirme uyumlulugunu artirir,

Injective, buna ek olarak Ethereum tabanli bir sentetik dolar saglayicisi olan Ethena ile de
ortaklik kurmustur. Ethena'nin USDe'si, bir uzun vadeli ETH kisa pozisyonu ile dengelenen
LST ve ETH'yi teminat olarak kullanir. 19 Subat'ta herkese acik olarak kullanima
sunulmasindan bu yana USDe'nin arzi hizla 1 milyar USD'yi asarak®® sermaye girisinde
inanilmaz bir artis gostermistir. Bu biylime Ethena'yi DeFi toplulugundaki tartismalarin 6n
saflarina tasimistir. Sonuc olarak, bu entegrasyon stratejik bir hamle niteliginde olup
Injective ekosisteminin canliligini ve blytmesini artirma potansiyeline sahiptir.



Sekil 12: Injective ekosistemindeki dikkate deger olaylarin zaman cizelgesi
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DeFiLlama'ya gore su anda Helix, Dojoswap ve Micro Protocol Injective ekosistemindeki en
biiyiik ic proje olup Injective'in TVL'sinin sirasiyla %10, %38 ve %43'ine” sahiptir.
Injective'in birincil DEX'i olan Helix, spot ve uzun vadeli alim satimda uzmanlasmistir ve son
aylarda DeFi tiirevleri diinyasinda popiilerligi artan bir (iriin olan Lansman Oncesi Vadeli
Islemleri kullanima sunmustur. 2024'e girerken, Helix'in islem hacminde bazi olumlu
degisimler gozlenmistir. Bununla birlikte, Osmosis ve dYdX gibi DEX'lerle kiyaslandiginda
hala onemli bir fark mevcuttur. Osmosis ve dYdX'teki alim satim ciftlerinin genis yelpazesi
ve likidite derinliginin yliksek olmasi dogal olarak daha buiyik bir kullanici tabanini
cekmektedir.

Aralik 2023'te Injective'in yerel AMM DEX'i olarak kullanima sunulan Dojoswap, hizla
ekosistemdeki en buyk ikinci protokol konumuna gelmistir. Likidite madenciligi, airdrop
firsatlari ve launchpad'ler gibi cesitli Griin ve hizmetler sayesinde bir ylikselis yakalayan
protokol, kullanicilara gesitli getiri firsatlari sunar. Dahasi, kisa bir stire 6nce Injective ile is
birligi icinde CW404 standardinin kullanima sunulmasi da populerligini artirmistir.

Injective'deki tek likit staking protokoli olan Hydro Protocol, TVL'den énemli bir pay elde
ederek ekosistemde hizla 6ne ¢ikmistir. Bu ylikselisin arkasindaki nedenlerden biri de
kullanicilarin tokenlerini gelecekteki Hydro airdrop'lari icin stake etmesidir. Hydro'nun
vizyonu yalnizca likit staking'in 6tesine gecer. Proje Injective'de getiri ve likidite stratejisi
altyapisi haline gelmeyi hedeflemekte ve gergek diinya varliklari ile diger DeFi getiri
kaynaklarini birlestiren LSDFi Grlnlerini kullanima sunmayi planlamaktadir.



Sei Network, optimum bir alim satim deneyimi icin 6zel olarak tasarlanmis genel amagli bir
L1 blockchain'dir. Ag, DeFi alim satiminin 6tesine gecerek oyun ici varliklar ve NFT'ler gibi
cesitli varlik takaslarini da icerir. Cosmos SDK'sini temel alan Sei, alim satim merkezli yapisi
icin bliylik 6nem arz eden islem oranini, 6lgeklenebilirligi ve hizi optimize etmeyi amaclayan
tasarim dizenlemeleriyle Tendermint mutabakat algoritmasini kullanir.

Sei, alim satim optimizasyonunu gergeklestirmek icin iki belirgin 6zellige sahiptir:

ikiz Turbo Mutabakat, iki temel unsurla tanimlanir: Akilli Blok Uretimi ve Optimistik Blok
Isleme. Temelde, Akilli Blok Uretimi agin islem oranini artirmak icin islem génderme
slirecini optimize eder. Bu sistemde, blok teklif edenler blokun tamamini tiim islem
bilgileriyle birlikte dogrulayicilara gondermek yerine ilk olarak benzersiz bir
tanimlayici ve bloktaki her bir islemin hash'ini iceren bir teklif gonderir. Cogu
dogrulayici islemleri genellikle kendi yerel bellek havuzunda tuttugu icin, bu slireg
dogrulayicilarin halihazirda ellerinde olan islemleri tekrar almak i¢in bekleyerek zaman
kaybetmesini engeller ve genel anlamda verimliligi artirir.

Diger yandan Optimistik Blok Isleme ise gecikmeleri azaltmak icin blok génderme siirecini
hizlandirir. Tendermint mutabakati kapsaminda dogrulayicilar bir blok teklifi alir, bu teklifin
gecerliligini dogrular ve mutabakata varmadan énce 6n oylama ve 6n gonderme asamalarini
baslatir. Sekil A'da goriildiigii gibi Optimistik Blok Islemede dogrulayicilar 6n génderme
adiminin tamamlanmasini beklemek yerine blok teklifini almalarinin ardindan bloku
islemeye "optimistik" bir sekilde baslar. Béylece genel anlamda gecikme azalir.

Sekil 13: Paralellestirme ile ve paralellestirme olmadan blok isleme
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Sei gibi Cosmos SDK kullanan zincirlerde bir blokun alinmasinin ardindan dogrulayicilar t¢
asamall bir stirecten gecer. Dogrulayici 6ncelikle BeginBlock mantigini, daha sonra
DeliveryTx mantigini ve son olarak da EndBlock mantigini calistirir. Bu adimlarin her biri
tamamen yapilandirilabilir ve Sei paralel igsleme icin son ikisini degistirir.



Geleneksel yontemlerde, DeliveryTx adimindaki islemler sirali olarak islenir. Fakat Sei,
cakismalari 6nlemek amaciyla belirli islemlerin sirali islenmesi gerekip gerekmedigini
belirlemek icin Yonlendirilmis Dongusel Grafik kavramini kullanarak bunu birden fazla
islemin ayni anda islenmesini mimkun kilacak sekilde yeniden yapilandirir. Bunun
sonucunda da Sei, blok sonundaki emri eslemek icin kendi yerel emir eslestirme motoruyla
baglantili bagimsiz emirler icin paralel isleme yapar. iki emir ayni blok dahilinde ayni
piyasayi etkilemiyorsa bu emirler bagimsiz kabul edilir ve gelistiriciler farkli piyasalar
arasinda bagimuliklari tanimlama esnekligine sahiptir.

Buna ek olarak, Sei daha fazla optimizasyon icin yerel emir esleme motoru gibi 6zelliklere
de sahiptir. Sei'nin yerel emir esleme motoru, Sei Gizerinde gelistirilmis merkeziyetsiz
borsalarin kendi emir defterini olusturmasina imkan tanir. Onden islem yapmayi énlemek
icin FAB'yi ve maliyet verimliligini artirmak icin emir birlestirmeyi kullanir. Bu benzersiz
ozellik ve gelistirmeler topluca Sei'nin performansini optimize etmesini saglayarak onu
piyasadaki en hizli blockchain'lerden biri haline getirir.

Token fiyatinin son zamanlarda yikselmis olmasina ragmen, Sei genel benimsenme ve
ekosistem bliyimesinin hentiz ilk agsamalarindandir. TVL'si su anda 25 milyon USD
civarindadir® ve Cosmos ekosisteminin baslica cok zincirli DEX'lerinden biri olan
Astroport, Sei tGizerinde gelistirilmis en dikkate deger dApp'tir. Sonug olarak, son
zamanlarda yakaladigi ivme, genis capli benimsenme yerine paralellestirilmis EVM gibi
konulara yonelik piyasa spekiilasyonunu daha fazla yansitiyor olabilir. Bununla birlikte,
yuksek performansli bir zincir olan Sei ekosistemin bliyimesi icin saglam bir temele
sahiptir. Ileride, "6ldiiriici dApp'ler"in ortaya cikmasi ve Sei V2'nin yakinda kullanima
sunulacak olmasi, sermaye girisi ve kullanicilarin dikkatini gekmek i¢in cok 6nemli olacaktir.

Sei V2

Kasim 2023'te tanitilan Sei V2, 2024'ln ilk yarisinda kullanima sunulmasi planlanan bir
protokol ylikseltmesidir. Bu yukseltme baslica t¢ 6zellik icerir: EVM Destegi, Optimistik
Paralellestirme ve SeiDB.

Sei protokoli su anki versiyonunda akilli s6zlesme ortami olarak
Cosmwasm'i desteklemektedir. Sei, V2 ile bu imkanlarini artirmaktadir ve EVM akilli
sozlesmelerini desteklemek icin yeni bilesenler ekleyecektir. Bu da gelistiricilerin
Ethereum akilli sézlesmelerini Sei tizerinde hichir kod degisikligi yapmadan yeniden
konuslandirmasina imkan taniyarak daha genis bir gelistirici toplulugunu
ekosistemine ceker.

Sei, Optimistik Paralellestirmeyi kullanarak tiim
islemleri optimistik bir sekilde paralel olarak yurutecektir. Cakisma yasanmasi
durumunda, Sei cakisma noktasini, paralel ve sirali olarak calisabilecek islemleri
belirler ve sureci bastan tekrar yurutir. Bu tekrarli yiritme, tiim anlagmazliklar
¢cozulene kadar devam eder.

SeiDB, zincirin depolama katmanini yikseltmeyi amaglar. Amag, durum
dalgalanmalarini 6nlemek, durum okuma/yazma performansini artirmak ve yeni



digumlerin durum verilerini senkronize etmesi ve yakalayabilmesi igin streci
basitlestirmektir.

Eylil 2022'de kullanima sunulan Stride, 12 farkli blockchain'i destekleyen ve Cosmos
ekosistemine likit staking ¢oziimleri sunan bir blockchain'dir. Blylk oranda glivenlige
odaklanan Stride, Zincir Minimalizmi felsefesini benimser®". Diger bir deyisle, baska
hicbir uygulama ve akilli sozlesme olmadan yalnizca temel Stride likit staking
protokoliine ev sahipligi yapar. Bu yaklasim, Stride'in likit staking c6zimini entegre eden
blockchain'lerin guivenligini tehlikeye atabilecek potansiyel saldiri vektorlerini engellemek
Uzere tasarlanmistir. Stride, Temmuz 2023'te Cosmos Hub'in ikinci tuketici zinciri haline
gelerek Cogaltilmis Guvenligi blinyesine katmis ve bunun sonucunda da Cosmos Hub
dogrulayici grubunun tamami tarafindan giivende tutulmaya baslamistir.

Stride, coklu zincir (zincirler arasi) likit staking icin iki 6zellikten faydalanir:

ICA, baska bir zincirden (kontrolor zincir olarak adlandirilir) uzak bir arayiiz araciligiyla
belirli bir zincirle (ev sahibi zincir olarak adlandirilir) etkilesimlere imkan taniyarak birlikte
calisabilirligi artiran bir 6zelliktir. Bunun anlami, bir blockchain'in (kontrolor zincir) farkli
bir blockchain'deki (ev sahibi zincir) bir hesabi kontrol edebilecegi ve staking, varlik
gonderme ve oylama gibi islemleri gerceklestirebilecegidir.

Ornegin, Stride ve Cosmos Hub'i ele alalim. Bu senaryoda Stride kontroldr zincir, Cosmos
Hub ise ev sahibi zincir olarak hareket eder. Kullanici $ATOM'larini stake etmek istediginde
Stride araylizliyle etkilesim kurar. Bunun ardindan Stride, talimatlari iceren bir IBC paketini
Cosmos Hub'a gondererek staking'i kullanici adina gerceklestirir ve staking'den cikarma
islemini de benzer bir sekilde gerceklestirebilir.

ICQ veya tam adiyla Zincirler Arasi Sorgu, bir blockchain'in baska bir zincirden veri
almasina ve uygulamanin durumu hakkindaki bilgileri sorgulamasina imkan tanir. Stride
orneginde, Stride yatirilan bakiyeler ve birikmis 6dller gibi belirli bilgilere erismek icin
ICQ'yu kullanir. ICA ve ICQ beraberce IBC protokolliniin birlikte ¢alisabilirligini dnemli
Olclide artirir. Bu da bir bélgedeki hesaplarin farkli bir bolge tarafindan kontrol edilmesine,
ilgili bilgilerin farkli alanlar arasinda sorunsuz bir sekilde sorgulanmasina imkan taniyarak
iletisimi daha iyi bir hale getirir.



Sekil 14: Stride, kullanicilari adina birden ¢ok zincirde staking yapmak icin ICA kullanir
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Stride su anda likit staking ¢6zlimini Cosmos Hub, Osmosis, Celestia ve dYdX gibi blylk
Cosmos zincirleri de dahil olmak tzere 12 blockchain'e sunmaktadir. 161 milyon USD'lik
TVLU'si icinde en fazla stake edilen Ui¢ varlik $ATOM, $TIA ve $OSMO olup, bunlar Stride'in
stake edilmis tim varliklarinin sirasiyla %34, %32 ve %22'sini olusturmaktadir.

Grafik 15: $ATOM, $TIA, $0SMO, $DYDX ve $STARS Stride'da en fazla stake edilen
varliklardir

Logo Borsa Kodu Stake Edilen Tutar TVL yiizdesi
0 $ATOM 58 milyon USD %34
@ $TIA 55 milyon USD %32
@ $0SMO 37 milyon USD %22
a $DYDX 10 milyon USD %6
$STARS 2 milyon USD %1

Stride, ileride destegini Cosmos ekosisteminde daha fazla blockchain ve tokeni icerecek
sekilde genisletmeyi amaclamaktadir. Cosmos'un likit staking alani henliz Ethereum'un
olcegine ulasmamis olsa da istikrarli bir sekilde biylimektedir. Cosmos DeFi diinyasinda
Likit Staking Tokenlerinin ("LST") kullanilmasi, LST varliklarina yonelik talebi artirabilecek
bir diger blyime faktortdir. Bu nedenle, kendini ispat etmis olan Stride uzun vadede
surduralebilir bir biylme icin iyi bir konumdadir.



Cosmos SDK kullanilarak gelistirilen Axelar, dApp'lerin hem EVM hem de Cosmos
ekosistemleri arasinda etkilesim kurabilmesi icin iletisim katmani olarak hareket eden
bir PoS agidir. Token transferine, akilli sézlesme ¢agrilarina ve genel mesajlagsmalara imkan
tanir ve bunlarin hepsi bir dogrulayici agi tarafindan denetlenir. Bu dogrulayicilar agin
durumunu izlemek, islemleri dogrulamak ve zincirler arasi iletisimi yonetmek igin diglimler
calistirir.

Sekil 16: Axelar'in mesajlasma siireci biiyiik oranda Axelar Gecis Kanallarinin ve ag
dogrulayicilarinin iistlendikleri onemli rollere dayanir
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Axelar'da Mesajlasma Siireci

Bir dApp kullanicisi, kaynak zincir Gzerindeki Axelar Gecis Kanali araciligiyla bir
zincirler arasi mesaji baslatir. Bu eylem bir olayi tetikler ve bu olay da islenmek
Uzere bir aktarici tarafindan Axelar'in dogrulayicilarina iletilir.

Dogrulayicilar, kaynak zincirdeki digiimlerinin bu olayi gozlemledigini onaylayarak
olayin gergekligini dogrular.

Dogrulamanin ardindan, kriptografik anahtarlarin bir parcasina sahip olan gerekli
sayida dogrulayici mesaji yetkilendirmelidir.

Yetkilendirmenin ardindan mesaj, ylratilmeye hazir bir halde hedef zincire iletilir.



Axelar, giivenligi artirmak icin ikinci dereceden oylama ve anahtar degistirme®? gibi
onlemler alir. Agirlik delegasyonunun stake yogunlasmasi nedeniyle merkezilesebildigi
geleneksel PoS sistemlerinin aksine, ikinci dereceden oylama, oylama giiciiniin
yogunlasmasini dogal olarak engelleyerek daha fazla merkeziyetsizligi tesvik eder.
Anahtar parcalarinin dogrulayicilar arasinda belirli araliklarla degismesi de olasi
guvenlik aciklarina karsi ek bir glivenlik katmani daha ekler. Buna ek olarak, Axelar Gecgis
Kanallari belirli araliklarda transfer edilebilecek varliklarin hacmini kisitlamak i¢in hiz
sinirlamasi da uygular. Bu onlemler, agin operasyonlarinin butinligund ve gavenligini
garanti altina almak icin uyum iginde hizmet gorr.

Axelar, 2023'ten bu yana hem islem hem de aktif kullanici sayilarinin artmasindan da
gorulebilecegi lizere benimsenme agisindan ylkselistedir. Bu yikselis bliytk dlctde,
sofistike zincirler arasi islev cagrilarina ve durum senkronizasyonuna imkan taniyan
Genel Mesaj Iletme ("GMP") ozelliginin kullanima sunulmasindan kaynaklanmaktadir.
Dahasi, GMP mayis ayinda Cosmos ve EVM zincirleri arasindaki etkilesimleri desteklemeye
baslamistir®® ve bu da Axelar icin nemli bir gelismedir.

GMP'den 6nce bu ekosistemler arasindaki birlikte calisabilirlik biiyiik 6l¢iide varlik
kopriileriyle sinirli kalmistir ve bu koprler sinirli birlestirilebilirlik sunar. GMP'nin
kullanima sunulmasi daha karmasik bir zincirler arasi iletisimi beraberinde getirerek
Axelar'in daha fazla kullanilmasina yol agcmistir. Veriler GMP'nin etkisini acikca
gostermektedir: Son bir yilda islemlerin yaklasik %82'si GMP ile mesajlasma icermis ve
aktif kullanicilarin yaklasik %82'si GMP ile etkilesim kurmustur®”. Bu da GMP'nin énemli
katkisini ve Axelar'in biiylimesindeki 6nemini gostermektedir.

Sekil 17: Aktif kullanicilarin %82'sinin gectigimiz yil icinde GMP ile etkilesim kurdugu
g0z oniine alindiginda, GMP Axelar'in kullanimina dnemli dlciide katkida bulunuyor
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GMP'nin sundugu avantajlari gosteren dikkate deger bir 6rnek, zincir Gsti ABD hazine
bonolarinin 6nde gelen ihraggilarindan biri olan Ondo Finance ile entegrasyondur. Ondo
Finance, Ondo koprusu icin GMP'den faydalanarak birlesik bir zincir Gstid USDY likiditesi
sunar. Axelar'in Microsoft ile yakin zamanda yaptigi ve Azure Pazarina girdigini gosteren is
birliginden de anlasilacag lizere, Axelar kurumsal ortakliklara da sahiptir. Bu ortaklik,
AxelardS SDK ve GMP gibi araglari gelistiricilerin kullanimina sunarak ileri seviye hibrit
blockchain ¢ézlimleri sunar. Azure'un diinya genelinde yaygin olarak kullanildigl g6z online
alindiginda, bu ortaklik Axelar'in blylimesini ve genislemesini 6nemli olgtide artirabilir.

Neutron, genel amacli, izne dayali olmayan bir akilli sozlesme platformudur ve
Tendermint, Cosmos SDK ve CosmWasm tarafindan desteklenirken Cosmos
ekosistemindeki dApp'ler icin glivenli ve saglam bir ortam sunmayi amaclar. Neutron,
uygulama zincirlerinin imkanlarina sahip akilli sézlesmeler olan Entegre Uygulamalar
adinda yeni bir kavrami ortaya atmistir. Entegre Uygulamalar, Neutron'un sundugu cesitli
moduilleri kullanarak yeni kullanicilara gas gerekmeden katilim imkani sunmak ve ag
secicilerini ortadan kaldirmak icin aglarinin blok alanini 6zellestirebilir ve boylece bagli
herhangi bir blockchain'den tek bir tiklamayla sorunsuz bir sekilde yatirma islemi yapmak
miimkiin hale gelir®. Diger 6rnekler arasinda ise Neutron'un, platformundaki
uygulamalarin diger IBC 6zellikli zincirlerle etkilesim kurmasina ve bu zincirlerden gtvenilir
ve verimli bir sekilde veri almasina imkan taniyarak zincirler arasi DeFi faaliyetlerini
sorunsuz bir sekilde destekleyen ICA ve ICQ modadillerini kullanmasi yer alir.

Dahasi, Cogaltilmis Glvenlik kullanan ilk proje olan Neutron, Cosmos Hub tarafindan
desteklenen yiiksek giivenlikli bir akilli s6zlesme ortami sunarak projelerin ayri bir
uygulama zincirinin sifirdan olusturulmasina gerek kalmadan kullanima sunulmasina imkan
tanir. Bu da bir dogrulayici grubunun tesvik edilmesiyle ilgili endiseleri ve uygulama zinciri
olarak piyasaya sirtilen projelerde yaygin olarak goriilen ek maliyet yiiklerini ortadan
kaldirir. Boylece projeler, ekstra bir maliyet olmadan Cogaltilmis Glivenlik ve zincirler arasi
uyumlulugun avantajlarindan yararlanmak icin Neutron'un sundugu platformu kullanabilir.

Lido, Eylil 2022'de Neutron tzerinde lansman yapmakla ilgilendigini ifade etmis, fakat bu
hamleyi dogrulayacak yeni bir gelisme olmamistir. Bununla birlikte, Eylil 2023'te énemli bir
gelisme yasanmis ve Neutron, Lido'nun wrapped likit stake edilmis ETH'si wstETH'yi
Cosmos ekosistemine getirmek icin Lido ve Axelar ile is birligi yapmistir. Bu is birligi,
kapsamli ETH likit staking piyasasini Cosmos ekosistemine getirmek icin dnemli bir adimdir
ve ekosistemler arasi birlikte calisabilirligin iyi bir 6rnegini temsil eder. Lido'nun Neutron
uzerinde kullanima sunulma streci halen devam ediyor olsa da bu, Neutron'un gelecekteki
biylimesi icin izlenmesi gereken ¢cok énemli bir olaydir.



Celestia, modiiler L2'ler icin 6lgeklenebilirlik ¢oziimleri sunan bir veri kullanilabilirligi ("DA")
agidir. Izne dayali olmayan bir ag olarak Cosmos SDK ile gelistirilen Celestia, mutabakat icin
PoS mekanizmasini kullanir. DA katmani, L2'lerin 6l¢eklenebilirligini tam anlamiyla ortaya
citkarmak icin kritik bir dar bogazdir. Ethereum su anda bir DA katmani olarak hizmet
gorse de L2'lerin sayica arttig1 ve daha fazla hakimiyet kazandig diisiiniildiigiinde agin
monolitik L1 tasarimi bu rol icin tam olarak optimize edilmemistir. Bu nedenle de sektor,
DA'yl optimize etmek icin sifirdan 6zel olarak tasarlanan Celestia gibi Alternatif DA
Katmanlarina odaklanmaya baslamistir. Moduler blockchain'ler ve DA konulari hakkinda
daha fazla bilgi edinmek igin " "
baslikli raporumuzu inceleyebilirsiniz.

DA icin optimize edilmek tzere tasarlanmis ilk herkese agik ag olan Celestia, L2'lerin toplu
islem verilerini gegici olarak yayinlayabilecegi 6zel bir alan sunar. DA ve mutabakat
sorumluluklarini Gstlenerek islem gergeklestirme ve uzlagma yukunu diger aglara kaydirir.
Celestia islem gerceklestirme stirecini yerel akilli sdzlesmeler, capraz rollup kdpriileme
veya cakisma ¢oziimlemeleri ile idare etmez. Bunun yerine, verileri glivene dayali
olmayan bir sekilde depolayarak, kodlayarak ve siralayarak kullanicilarin verileri
yalnizca gerektiginde almasina imkan tanir. Bu uzmanlasma, Ethereum gibi daha
kapsamli blockchain'lerde sikga karsilasilan yuiksek tcretleri ve tikanikligl ortadan
kaldirarak Celestia'yi L2'ler icin verimli bir se¢cenek haline getirir.

Celestia'nin olgeklenebilirlige yaklasimi islem gerceklestirme slirecinin mutabakattan
ayrilmasina odaklanir ve Veri Kullanilabilirligi Orneklemesi ("DAS") ve Ad Alani Merkle
Agaclari ("NMT")?® teknolojilerini kullanir. DAS, hafif diigiimlerin bir blok icin tiim
verileri indirmek zorunda kalmadan DA'y1 dogrulamasi icin bir mekanizmadir. Hafif
digumlerin blokun tamami yerine bloktaki kiiclk veri bélimleri igin birden fazla turda
rastgele ornekleme yapmasiyla calisir. Bunun yaninda, NMT'ler uygulamalarin yalnizca
kendileriyle ilgili verileri islemesine imkan taniyarak veri isleme gereksinimlerini dnemli
Olglde azaltir.

Dusuk maliyetlere ve yiiksek hizlara ek olarak ilk hamle avantajina da sahip olan Celestia,
daha simdiden diger projeler tarafindan énemli 6lciide benimsenmistir. Ornegin, Manta
Pacific®” gibi L'2lerin yani sira Aevo ve Lyra gibi uygulamaya ézel zincirler de Celestia'nin DA
katmanindan faydalanmaktadir. Celestia'nin blok gezgini Celenium'dan alinan verilere gore,
bu raporun yazildig tarih itibariyla Celestia 4,82 GB toplam blob boyutu ile 13 milyondan
fazla islem gerceklestirmistir®®.

Sekil 18: Manta Pacific, Celestia'nin bugiine kadarki en biiyiik veri alani tiiketicisi
konumunda
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/é Manta Pacific 1.249,28 15.470
@ Orderly 477,24 9.083
@ Aevo 400,99 3.996

- Lyra 176,35 4.130

@ Public Goods Network 110,4 1.798
@ Hypr 94,98 1.522

e Ancient8 89,98 5.052

Alt-DA diinyasi heniliz ¢cok yeni olmasina ragmen, Celestia yukarida belirtilen avantajlariyla
ileride geniglemesine 6nemli 6l¢lide katkida bulunabilecek canli bir ekosistemi halihazirda
desteklemektedir. Bliyliyen ekosistem Celestia'nin staking agini da olumlu etkilemis ve
Manta Pasifik, Altlayer, Dymension ve Saga gibi projeler $TIA stake edenler icin airdrop'lar
yapacagini duyurmustur. Bu da yilin basindan bu yana birbirinden farkli Celestia
delegelerinin sayisinda kayda deger bir artisa katkida bulunmustur.



Sekil 19: Celestia, piyasaya ilk girenlerden biri olmanin getirdigi avantajla su anda
genis ve cesitlilik iceren bir ekosisteme sahip
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Celestia; oyun, sosyal medya ve yapay zeka sektorleri gibi 6lceklenebilirligin 6n plana ¢iktig
projeler icin cazip bir secenektir. Ozellikle Ethereum'a fazla bagimli olmayan ve maliyeti
distrmeye odaklanan dApp'ler Celestia gibi alt-DA katmanlarini tercih edebilir. Fakat
Ethereum'un glivenligi ile Celestia'nin 6lceklenebilirligi arasindaki tercih, piyasanin ve
uygulamanin ihtiyaglarina baglidir. EigenDA ve Avail gibi rakiplerin bu yil icinde piyasa
citkmasi beklenirken, yakinda yapilacak EIP-4844 yikseltmesiyle birlikte 2024 yili DA
alaninin nasil gelisecegini takip etmek icin ilging bir yil olacaktir.

Dymension, uygulamaya 6zel rollup'lari ifade etmek igin kendisi tarafindan ortaya atilmis bir
terim olan RollApp'lere yonelik optimize edilmis bir hizmet sunmak lzere tasarlanmis bir
uzlasma agidir. Dymension, bir Cosmos SDK PoS L1 olan Dymension Hub'in uzlasma
katmani ve Dymension RDK kullanilarak gelistirilen L2'ler olan RollApp'lerin ise islem
gerceklestirme katmani olarak islev gordiigii modiiler bir mimariye sahiptir. DA'da
RollApp'ler kendi guivenlik ve maliyet degerlendirmelerine gore saglayicilari secebilir.
RollApp'ler birbirlerine IBC lizerinden baglidir ve Hub Gzerinden diger IBC 6zellikli
zincirlerle iletisim kurabilir. Dahasi Dymension, RollApp'lere yerlesik bir AMM sunarak varlik
yonlendirmeye ve fiyat kesfine imkan taniyan ortak bir likidite katmani da saglar.

RollApp'ler iki bilesen ile tanimlanir: Sunucu ve istemci®”. Sunucu bileseni RollApp
gelistiricilerinin kendi 6zel is mantiklarini Dymension RDK kullanarak konuslandirdig



yerdir. Dymint olarak adlandirilan istemci bileseni Tendermint'in yerini alir ve blok
liretimi, es mesajlarinin iletilmesi ve katmanlar arasi ag kurmadan sorumludur.
RollApp'lerde bir islemin yasam doéngusd, kullanicilarin islemleri dogrulama, siralama ve
islemeden sorumlu olan RollApp Siralayicisina gondermesiyle baslar®®. Siralayici, islemleri
gruplar ve bir DA aginda yayinlar. Veriler DA agi tarafindan kabul edildiginde, siralayici
durum koékiant Dymension Hub'da yayinlar.

Sekil 20: RollApp'in islem yasam dongiisii

DA Layer
4 Sequencer A / @ @ El
| DymensionRDK |
UserTX —» CCTTToIoIITIoIoIo Dymension Hub
I\ dymint |

g dymension

Dymension Olgeklenebilir, 6zellestirilebilir ve birbiriyle baglantili moddler L2'lerden olusan
bir dikey 6lceklendirme ¢6zimi sunar. Bu RollApp'ler, Dymension Hub'in sundugu givenligi
paylasir ve belirli uygulamalara odaklanarak rollup'lardan olusan bir internet olusturabilir.
Dymension ekibi, proje i¢in dort agsamali bir yol haritasi belirlemistir: Singularity, 2D, 3D ve
ADBY,

Ekip, her bir agsamayi su sekilde 6zetlemektedir:

Bu asama, Dymension blockchain'i ve uygun
dogrulayici islemleri icin yeterli miktarda stake'in delege edilmesini saglar. Ayni
zamanda IBC'lerin kurulmasini ve kripto ortaminda baglantilar olusturulmasini,
Dymension protokoll yonetisim tekliflerinin verilmesini ve likidite katmaninda tek
varlikli staking ve temel alim satim ciftleri icin tesviklerin baslatilmasini da igerir.

Bu asama, ilk ana ag IBC rollup'inin Zincirler Arasinda
konuslandinlmasiniigerir. Bu rollup'in planlandigi gibi calismaya baslamasiyla ekip
onde gelen cesitli RollApp'lerin test agindan ana aga ge¢cmesinin Dymension
yonetisimi tarafindan onaylandigi "Taslak" strecini baglatmaya hazir olacaktir.

"Taslak" tizerindeki birkag rollup grubunun
test agindan ana aga basariyla gegmesinin ve kararli oldugunun kanitlanmasinin



ardindan, yeni RollApp'lerin Dymension ydnetisimi tarafindan onaylanma
gereksinimi ortadan kalkarak izne dayali olmayan konuslandirma mimkuin hale
gelecektir. Bu asama, RollApp'lere TVL'ye bagli olarak zincir tstl tesvik akislarinin
baslamasini da icerir.

Ekip, bu asamada Dymension'in birbirine sorunsuz
olarak baglanmis bir dizi otonom kripto hizmeti, oyun ve kiiresel uygulama ile
dongulsel ve kendi kendini idame ettiren bir zincir st ekonomiye sahip olacagini
ongormektedir.

Dymension ekibi, Taslak'i 5 Mart'ta yayinlamis ve izne dayali konuslandirma asamasi 2D'yi
baslatmistir. Bu asamada katilimci olmak isteyen RollApp gelistiricileri uygulanma alanini,
uzun vadeli vizyonunu, token tahsisini vb. belirterek projelerini topluluga sunmalidir.
Onaylanan projeler fonlama, topluluk destegi ve likidite tesvikleri alacaktir. Dymension'in
RollApp'leri modiiler blockchain'ler diinyasina ilging bir ¢c6ziim sunar. RollApp ekosistemi
hentliz yeni ortaya ¢ikmaya basladigi igin ekibin vizyonunun nasil gelistigini gormek zaman
alacaktir.

Bu bélimde, Cosmos ekosisteminin gidisatini sekillendirebilecek bazi 6nemli
gelismelerden bahsedecegiz.

Kokleri egemenlik ve birlikte calisabilirlik
ilkelerine dayanan Zincirler Arasi Yigin, Cosmos ekosisteminin temel diregini
olusturur ve L1 blockchain'lerini destekler. Bu gelistirme araclari birgok kez
denenmis ve cok yonliliklerini hem gelistiriciler hem de projeler tarafindan genis
capta benimsenmeleriyle gostermistir. Bu da 6zellikle hizla gelisen blockchain
sektorinde bu yiginin surekli olarak gelistirilmesinin dnemini bir kez daha ortaya



koymaktadir. 2024 icin Zincirler Arasi Yigin Yol Haritasi, siirekli gelisim icin dort
onemli odak noktasi icermektedir: Modiilerlik, Gelistirici Deneyimi, Teknik Borg¢
ve Kullanici Benimsemesi®?. Bu odak noktalari, yiginin uygulanabilirligini artirmayi,
gelistiriciler icin giris engellerini ve baslangic maliyetlerini azaltmayi, mevcut kod
tabanini iyilestirmeyi ve genel anlamda ekosistemle etkilesimi artirmayi amaclar.
Ozetlenen girisimler gelistiriciye éncelik veren bir strateji benimsemek, topluluk
katiimini desteklemek ve 6nemli ortakliklar kurmak icin tasarlanmistir. Buna ek
olarak, yakin zamanda 5 milyon USD toplayan Cosmos gelistirme platformu
Cosmology de bu baglamda 6nemli bir projedir. Cosmos ekosistemi etkisini
artirirken Zincirler Arasi Yiginin gelisimini takip etmek, gelistiriciler icin cazip olmayi
strdirmesi ve slrekli degisen blockchain diinyasindaki rekabet glictini korumasi
icin buylk 6nem tasir.

Celestia'nin ylkselisi moduler blockchain'lere
yonelik ilgiyi artirarak 6zellikle de token fiyatlarinin arttig ve token sahiplerinin
onemli airdrop'lardan faydalandigi bir dénemde oldukga dikkat cekmistir. Cosmos
ekosistemindeki bu konuyla baglantili diger dikkate deger projeler arasinda
Dymension ve Saga yer alir. Cosmos, temelde paralel 6l¢eklenebilirlik sunmak tizere
tasarlanmis bir ekosistemdir. Dymension ve Saga gibi projeler, guclu bir
ozellestirilebilirlik ve esneklik saglayan dikey 6lgeklendirme ¢éziimleri sunarak
genel anlamda Cosmos dlinyasini gliclendirir. Bu alanin hentz yolun ¢ok basinda
oldugu goz dnuine alindiginda, daha fazla biyime beklenmektedir. Cosmos
ekosisteminin genislemeye devam etmesinde bu gelismelerin dnemli bir rol
oynamasi beklendigi icin bu sektoriin gelisimini yakindan takip etmek gerekecektir.

Paylagimli Guvenlik, Cosmos ekosisteminde kritik bir 6ge olmayi strdirmektedir.
Babylon'un Cosmos uygulama zincirlerinin giivenligini saglamak i¢in Bitcoin'in
giivenliginden faydalanma , Paylasimli Giivenlik ve Izgara Giivenlik gibi
Cosmos'un yerel ¢coziimlerini zora sokabilir ve bu da $ATOM'un konumu (zerinde
dolayli sonuclar dogurabilir. $ATOM'un degerindeki artisin Cosmos toplulugu icin
hep cok énemli bir konu olmasi, ileride hem AEZ'nin hem de $ATOM'un kullaniminin
artmasi ve gelismesinin dnemini bir kez daha gostermistir.

Cosmos'un yillar icindeki gelisimi, blockchain'lerin internetini yaratmaya yonelik olarak
gitgide daha fazla hayata gecen iddiali vizyonunu yansitmaktadir. Glinimuzde ekosistemi,
DA katmani olarak Celestia ve 6nde gelen uzun vadeli s6zlesme DEX'i olarak dYdX de dahil
olmak Uzere cesitli sektorlerden liderlere sahiptir. Dahasi, DeFi dlinyasinda Injective ve
Sei'nin yani sira modidiler bir uzlagsma agi olarak Dymension gibi potansiyel sergileyen ve
gelecekte buylime icin saglam bir zemin olusturan projeler de Cosmos'da yer almaktadir.


https://www.binance.com/en/research/analysis/the-hitchhikers-guide-to-restaking

Dolayisiyla Cosmos ekosisteminin bugtine kadarki gelisimi ve basarisi, bliytk él¢tide gok
yonla teknoloji yiginina ve arkasindaki kendini adamis ekibe baglanabilir. Bu ikisi
ekosistemin su anki durumuna gelmesine 6nemli dl¢lide katkida bulunmustur. Ekosistemde
gucli gelistirmeler yapmaya devam eden Cosmos, sektorde kokli bir ekosistem olarak
konumunu glclendirerek gelecekteki biyimesiicin saglam bir temel atmistir.
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Binance Research, dlinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur. Ekip
kendini objektif, bagimsiz ve kapsamli analizler sunmaya adamistir ve kripto diinyasinin
kanaat onderi olmayi amaclamaktadir. Analistlerimiz kripto ekosistemi, blockchain
teknolojileri ve glincel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli kalmayan
konular Gizerine i¢cgoruler sunan makaleleri diizenli araliklara yayinlamaktadir.

Makro Arastirma Stajyeri

Brian, su anda Binance'te Makro Arastirma stajyeri
olarak galismaktadir. Binance'e katilmadan énce, bir
finans hizmeti startup'inda ve bir Web3 egitimi
kurulusunda DeFi arastirmacisi olarak gorev yapmistir.
University of California, Irvine'dan ("UCI") Maliye
Yiiksek Lisansi derecesine sahiptir ve 2021'den beri
kripto para dlinyasinda yer almaktadir.
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